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Lyse AS
Endelige Vilkar ISIN NO0012759150

Endelig vilkar er utarbeidet i henhold til Prospektforordningen (EU) 2017/1129. Endelige Vilkdr utgjer
sammen med Grunnprospektet for Lyse AS datert 14.02.2022 og eventuelle tillegg til Grunnprospekt
et Prospekt pd [L8nets navn]. Prospektet inneholder fullstendig informasjon om Utstederen og Lanet.
Grunnprospektet, eventuelle tillegg og Endelig vilkar er/vil bli tilgjengelig pd Utsteders hjemmeside
https://www.lysekonsern.no.
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Lyse AS

Endelige Vilkar

ISIN NO0012759150

1. SAMMENDRAG

Nedenfor gis opplysninger i tr8d med EU’s prospektforordning 2017/1129 om krav til sammendrag i

prospekter.

Del A - Introduksjon og advarsel

Advarsel.

v

Sammendraget er utarbeidet utelukkende for a veere en
introduksjon til Prospektet. Informasjonen er sdledes ikke
uttgmmende. Enhver investeringsbeslutning m& baseres p3
investors egen helhetsvurdering av Prospektet og eventuell
oppdatert informasjon om Utsteder og/eller L3net. Investor kan
tape hele det investerte belgp. Eventuell rettstvist knyttet til
informasjon som gis i Prospektet kan pafgre saksgkende investor
kostnader knyttet til oversettelse av Prospektet forut for
behandling av saken. Utsteders styre kan holdes
erstatningsansvarlig for opplysningene i sammendraget dersom
sammendraget er misvisende, ukorrekt eller selvmotsigende lest
sammen med gvrige deler av Prospektet.

Lanets navn og ISIN:

N0O0012759150 - 4,52% Lyse AS usikret obligasjonsl&n
2022/2030

Utstederen:

Lyse AS, Breiflatveien 18, 4017 Stavanger. TIf: +47 51 90 80
00.

Organisasjonsnummer 980 001 482 og LEI
5967007LIEEXZXHC1K17.

Kompetent myndighet som har
godkjent Prospektet.

Grunnprospektet er den 14.02.2022 godkjent av Finanstilsynet,
som kompetent myndighet i henhoid til Prospektforordning (EU)
2017/1129. Tillegg til Grunnprospektet ble godkjent
13.05.2022.

Finanstilsynet, Revierstredet 3, 0151 Oslo. Telefon: 22 83 39 50
E-mail: prospekter@finanstilsynet.no

Del B - Opplysninger om Utsteder

Hvem utsteder verdipapirene?

Selskapsform, hvor selskapet er

Lyse AS er et aksjeselskap underlagt norsk lovgivning, herunder

hjemmehgrende og hvilken | aksjeloven. Selskapet er registrert | Foretaksregisteret i
lovgivning selskapet er | Brenngysund under Organisasjonsnummer 980 001 482 og LEI
underlagt. kode 5967007LIEEXZXHC1K17.

Hovedaktivitet. Lyse er et norsk konsern med virksomhet innenfor omradene

energi, telekommunikasjon og infrastruktur. Innen fornybar og
regulerbar vannkraft er Lyse en nasjonal akter, og Konsernet er
nasjonalt ledende p& fiberbredband. Hovedmarkedet ligger i Sgr-
Rogaland.

Lyse er organisert som et konsern med Lyse AS som morselskap.
Morselskapet ivaretar eierrolien i hel- og deleide selskaper, og
organiserer fellesfunksjoner som gkonomi og finans, marked, HR,
kommunikasjon, juridisk, anskaffelser, eiendomsservice mm.

Beskrivelse av eierforhold til
selskapet.

Lyse-konsernet eies av 14 kommuner som har aksjer i
morselskapet Lyse AS.

Eierkommuner Eierandel
Stavanger kommune 45,735%
Sandnes kommune 19,531%
Sola kommune 8,741%
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Lyse AS

Endelige Vilkar

ISIN NO0012759150

Time kommune 5,832%
Klepp kommune 4,229%
H& kommune 3,785%
Randaberg kommune 3,279%
Eigersund kommune 2,951%
Strand kommune 2,532%
Hjelmeland kommune 0,994%
Gjesdal kommune 0,933%
Lund kommune 0,713%
Bjerkreim kommune 0,512%
Kvitsgy kommune 0,223%

I henhold til vedtektene er det bare kommuner som kan vzere
aksjoneerer i Selskapet.

Selskapets ledelse.

Eimund Nygaard - Konsernsjef

Toril Nag - Konserndirektgr Tele

Leiv Ingve @rke - Konserndirektgr energi

Grethe Hgiland - Konserndirekter infrastruktur

Eirik Bgrve Monsen - Konserndirektgr gkonomi og finans
Astrid Norheim - Konserndirektgr Kunde og marked

Gyrid Holmen - Konserndirektgr HR

Jens Arne Steinsbg - Konserndirektgr for strategi og teknologi

Ernst & Young AS, Vassbotnen 11 a, 4313 Sandnes, Postboks
8015, 4068 Stavanger, Norge.

Hva er selskapets finansielle ngkkelinformasjon?

til finansieringsaktiviteter

Lyse AS

Konsern Konsern Konsern
RESULTATREGNSKAP 2021 2020 2019
(Tall i hele tusen) revidert revidert revidert
Driftsresultat 5 887 057 1042 310 2 089 627
Periodens resultat 2 136 837 353 688 928 348
BALANSE
Netto finansiell gjeld
(langsiktig gjeld pluss kortsiktig 11 467 106 13 817 408 11 249 637
gjeld minus kontanter)
KONTANTSTROM
pi-tio kontantstrammer ifra 7 284 529 1887 112 1937 455
driften
Netto kontantstrgmmer brukt . . .
til investeringsaktiviteter CRUL - ELASEs e Brptogz
Netto kontantstrammer brukt -1 935 719 1 040 643 247 396

Nokkelinformasjon om de viktigste risikofaktorene som er spesifikk for Selskapet

Viktigste risikofaktorer.

Markedsrisiko

For Lyse er det betydelig volum- og prisrisiko knyttet til
produksjon og handel med kraft. Konsernet er utsatt for risiko
knyttet til utviklingen i rdvarepriser da Konsernets fremtidige
inntekter fra kraftproduksjonen i betydelig grad pavirkes av
utviklingen i kraftprisen.

Kredittrisiko

Selskapets kredittrisiko oppstar ved salg til kunder, handel med
derivater samt ved innskudd i banker og finansinstitusjoner. Lyse
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Lyse AS

Endelige Vilkar

ISIN NO0012759150

patar seg kredittrisiko ved plassering av overskuddslikviditet og
som fglge av motpartsrisiko ved bruk av sikringsinstrumenter
som blant annet rentebytteavtaler.

Likviditetsrisiko

Lyse er utsatt for likviditetsrisiko dersom det ikke er samsvar
mellom Konsernets kontantstrgm og deres Igpende forpliktelser.
Prosessene i Konsernets ulike verdikjeder er eksponert for
operasjonell risiko. Drift og prosjektgjennomfgring er eksponert
mot operasjonell risiko i form av personskade, skade pd miljoet,
omdgmmetap og okonomisk tap. Omfattende skader i
infrastruktur, for eksempel p& grunn av ekstreme vaerforhold eller
graveuhell, kan medfgre betydelige kostnader og ulemper for
Lyse.

Del C - Ngkkelopplysninger om verdipapiret

Hva er verdipapirenes hovedtrekk?

Beskrivelse av verdipapirene.

ISIN - usikret obligasjonslan med arlig kupong pa 4,52% Initial
Emisjonsdato 22. november 2022. Rentebetalingsdato 22.
november hvert &r.

Opprinnelig Palydende NOK 1 000 000 - likestilte og sideordnede.
Initialt Emisjonsbelgpet var NOK 300 000 000. Totalt utestdende
etter 2. transje pad NOK 200 000 000 var NOK 500 000 000. Totalt
utestdende etter 3. transje pd NOK 250 000 000 er NOK 750 000
000 og utfyller Maksimal Emisjonsramme p& NOK 750 000 000.
Obligasjonene er fritt omsettelige, Igper uten avdrag og forfaller i
sin helt pd Forfallsdato 22. november 2030 - til 100% av
palydende.

Beskrivelse rettigheter
tilknyttet

verdipapiret

av

Det ble fgr Emisjonsdato inngatt en obligasjonsavtale («Avtalen»)
mellom Lyse AS og Tillitsmann som regulerer rettigheter og plikter
i laneforholdet. Tillitsmannen inngdr denne pd vegne av disse s3
langt Avtalen gir grunnlag for.

Beskrivelse av verdipapirets
status og sikkerhet.

Obligasjonen utgjer en ordinzer gjeldsforpliktelse for Utstederen
som skal ha prioritet foran Ansvarlig kapital, og bare st3 tilbake
for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinaere
gjeldsforpliktelser. Obligasjonene skal ha lik prioritet seg
imellom. Det er ikke etablert seerskilt sikkerhet til dekning av
Obligasjonene.

Hvor vil verdipapirene bli handlet?

Angivelse av om verdipapiret
vil spkes notert pd en
markedsplass.

Lanet er notert pa Oslo Bars.

Ngkkelinformasjon om de viktigste risikofaktorene som er spesifikk for verdipapirene

Viktigste risikofaktorer.

Finansiell risiko:

Kursen pd obligasjonene vil svinge i forhold til rente- og
kredittmarkedet generelt, markedets syn pé risikoen knyttet til
obligasjonene og omsetteligheten til obligasjonene i
annenhandsmarkedet. Til tross for underliggende positiv utvikling

i Utsteders forretningsmessige aktiviteter, vil kursen p3
obligasjonene kunne g& ned uavhengig av dette.

Kreditt risiko:

Kredittrisiko er risikoen for at Lyse AS ikke oppfyller

betalingsforpliktelsene i henhold til vilkdrene i obligasjonsavtalen.
Sikkerhet:
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Lyse AS

Endelige Vilkar

ISIN NO0012759150

Obligasjonene etableres uten saerskilte sikkerheter.

Del D - Opplysninger i forbindelse med omsetning pa en regulert markedsplass

Under hvilke betingelser og tidsplan kan det investeres i L8net?

Beskrivelse av vilkar og
| betingelser for tilbudet.

Uaktuelt - Lanet er allerede plassert og utbetalt.

Hva er grunnen til utarbeidelsen

av Prospektet?

Grunnen til utarbeidelse av
Grunnprospektet.

Grunnprospektet er utarbeidet i forbindelse med notering av
Utstederes obligasjonsldn p& Oslo Bars.

Bakgrunnen for utstedelsen.

Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra Emisjonsbelgp 3. Transje
- NOK 250 000 000 - til generelle selskapsformal.

Beskrivelse av interesser,
herunder interessekonflikter.

Det foreligger ikke interesser, herunder interessekonflikter, som
er av vesentlig betydning for utstedelsen av Lanet.

6av il



Lyse AS

Endelige Vilkar

ISIN NO0012759150

2. OPPLYSNINGER OM LANET

Obligasjonenes hovedvilkar:

ISIN:
L8net/Obligasjon:

Utsteder/Selskapet:

Type 18n:

Obligasjonsform:

Maksimal Emisjonsramme:

Emisjonsbeigp 1. Transje:
Emisjonsbelgp 2. Transje:
Emisjonsbelgp 3. Transje:
Utest3ende belpp:

Opprinnelig Palydende:

Emisjonskurs:
Emisjonsdato:

Innfrielseskurs:

Forfallsdato:

NO0012759150.

4,52% Lyse AS usikret obligasjonsl&n 2022-2030.

Lyse AS. Selskapet er registrert i Foretaksregisteret i Brgnngysund
med organisasjonsnummer 980 001 482 og LEI kode
5967007LIEEXZXHC1K17.

Apent usikret obligasjonslan med fast rente.

Kun elektroniske verdipapirer registrert i Verdipapirregisteret.
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.1.

NOK 750 000 000
NOK 300 000 000
NOK 200 000 000
NOK 250 000 000
NOK 750 000 000

NOK 1 000 000 - likestilte og sideordnede.
Pélydende som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

102.8095 %
7. februar 2023 3.transje

100 %
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

22. november 2030
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Informasjon om rentebestemmelser:

Rentestartdato 3. transje:

Kupong:

Gjeldende rente:

Rentebetalingsdato:

Rentereguleringsdato:

Emisjonsdato.

4,52%

4,52%

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.
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Lyse AS

Endelige Vilkar

ISIN NO0012759150

Rentekonvensjon:

Bankdagskonvensjon:

Bankdag:

Effektiv rente:

30/360.
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Modifisert p&feigende.
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Avhengig av markedskurs.
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Obligasjonenes saerlige vilkar:

Bruk av nettoproveny:

Status:

Obligasjonenes sikkerhet:

@vrige forhold:

Avdrag og innlgsning:

Avdrag:

Innlgsning:

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.6,

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.7.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.8.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.9.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3. og angitt i pkt. 11.2.3

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.3.

Notering og tilleggsopplysninger:

Notering/Noteringssted:

Markedspleie:

Eventuelle begrensninger
I obligasjonenes frie
omsettelighet:

@vrig informasjon:

Godkjennelser / Tillatelser:

Avtalen / Obligasjonsavtale:

Oslo Bars
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Det er ikke inngdtt market-maker avtale for L3net.
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Lanet er fritt omsettelig.
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.1. og definert «Notering» i pkt.
11.3

Fullmakt til ISneopptaket ble gitt av Utsteders styre den 12.12.2022
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.10.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.1 og definert i pkt. 11.3,
Avtalen er vedlagt disse Endelige Vilkar.
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Lyse AS

Endelige Vilkar

ISIN NO0012759150

Dokumentasjon:
Tillitsmann:
Kalkulasjonsagent:
Tilrettelegger:

Registerforer:

Verdipapirregisteret:

Lovvalg og verneting:

Avgifter:

Tilgang til dokumentasjonen finnes pd www.lysekonsern.no

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.1 og definerti 11.3.
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3

SEB

Sparebanken 1 SR-Bank ASA, Christen Tranes Gate 35, 4007

Stavanger.
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.1.

Arlig avgift til Oslo Bgrs pd NOK 14 850.
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.11.
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Lyse AS
Endelige Vilkar ISIN NO0012759150

3. TILLEGGSOPPLYSNINGER

Interesser, herunder interessekonflikter:

Det foreligger ikke interesser, herunder interessekonflikter, som er av vesentlig betydning for
utstedelsen av Lanet.

Réadgiver:

SEB har veert tilrettelegger av Lnet. Tilrettelegger bekrefter, s& langt den kjenner til, at det ikke
foreligger interessekonflikter som er av betydning for utstedelsen av obligasjonslanet. Tilrettelegger
kan imidlertid ta eller inneha posisjoner i Ldnet.

Rating:

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.12.
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Lyse AS

Endelige Vilkar ISIN NO0012759150

4. VEDLEGG

s Avtalen
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Nordic Trustee AS

Tilleggsavtale
for
3. emisjon

Med bakgrunn i avtale for nedenstiende obligasjonslén (“Léneavtalen”), har Utsteder og
Tillitsmannen inngétt felgende tilleggsavtale (" Tilleggsavtalen™) for utvidelse av Lanet:

Utsteder : Lyse AS

Tillitsmann: Nordic Trustee AS

ISIN (Lanet): NO0012759150

Laneramme: NOK 750 000 000

Lanet er dpent inntil: Fem Bankdager for 22.11.2030
Lanet gkes med: NOK 250 000 000

Lanebelap etter utvidelsen: NOK 750 000 000

Dato tilleggsavtale: 01.02.2023

Utbetalingsdato: 07.02.2023

Alle ord og uttrykk som brukes i Tilleggsavtalen skal ha samme betydning som i Laneavtalen.
Léneavtalen og Tilleggsavtalen skal leses og forstas under ett.

Laneavtalen kommer til anvendelse pa ethvert belep som tegnes i det 4pne Lénet etter
inngéelsen av Laneavtalen, og partenes rettigheter og forpliktelser gjelder ogsé for senere
utstedte obligasjoner innenfor angitt ldneramme.

De dokumenter som skal foreligge forut for utbetaling av utvidelse i Lanet fremgar av
Léneavtalen, og Tillitsmannen legger til grunn at nevnte dokumenter og lantagers erklaeringer i
forbindelse med emisjonen fortsatt er gyldige, stdr ved makt og er korrekte som om de skulle
veere avgitt pd tidspunktet for utbetaling av ldneutvidelsen. Dersom det har inntradt forandringer
i de aktuelle dokumenter, herunder i vedtekter, firmaattest, fullmakter og evrige dokumenter,
forplikter Utstederen seg pé eget initiativ til & oversende Tillitsmannen - i rimelig tid for
utbetaling av laneutvidelsen - oppdaterte dokumenter. Tillitsmannen kan utsette fristen for
oppfyllelsen av dokumentasjonskravet.

Utstederen bekrefter og forsikrer at det - utover eventuelle forhold som Utsteder matte ha gjort
offentlig kjent - ikke har inntruffet forhold, herunder at noen har reist eller har til hensikt & reise
sak mot Utstederen, som kan ha vesentlig innvirkning pa Utsteders skonomiske situasjon eller
oppfyllelsen av Laneavtalens vilkar.

Tillitsmannen




Lyse AS

Endelige Viikar ISIN NO0012759150

Endelig Vilkar

Gse

4,52% Lyse AS usikret apent obligasjonslan 2022/2030

ISIN NO0012759150

Transje nr. 2

Stavanger, 30. november 2022



Lyse AS
Endelige Vilk3r ___ISIN NO0012759150

Endelig vilkar er utarbeidet i henhold til Prospektforordningen (EU) 2017/1129. Endelige Vilk8r utgjar
sammen med Grunnprospektet for Lyse AS datert 14.02.2022 og eventuelle tillegg til Grunnprospekt
et Prospekt pd [Linets navn]. Prospektet inneholder fullstendig informasjon om Utstederen og Lanet.
Grunnprospektet, eventuelle tillegg og Endelig vilk3r er/vil bli tilgjengelig pd Utsteders hjemmeside
https://www.lysekonsern.no.
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Lyse AS

Endelige Vilkér

1. SAMMENDRAG

ISIN NO0012759150

Nedenfor gis opplysninger i tr§d med EU’s prospektforordning 2017/1129 om krav til sammendrag i

prospekter.

Del A - Introd_uksjon og adva_rsel

Advarsel.

| sammen med gvrige deler av Prospektet.

Sammendraget er utarbeidet utelukkende for 3 vaere en
introduksjon til Prospektet. Informasjonen er sdledes ikke
uttsmmende. Enhver investeringsbeslutning ma baseres pd
investors egen helhetsvurdering av Prospektet og eventuell
oppdatert informasjon om Utsteder og/eller Lanet. Investor kan
tape hele det investerte belpp. Eventuell rettstvist knyttet til
informasjon som gis i Praspektet kan p&fare saksgkende investor
kostnader knyttet til oversetteise av Prospektet forut for
behandling av saken. Utsteders styre kan holdes
erstatningsansvarlig for opplysningene i sammendraget dersom
sammendraget er misvisende, ukorrekt eller selvmotsigende lest

“Lanets navn og ISIN;

4,52% Lyse AS usikret dpent obligasjonsidn 2022/2030
NO0012759150

Utstederen:

‘Kompetent myndighet som har
godkjent Prospektet.

'Grunnprospektet er den 14.02.2022 godkjent av Finanstilsynet,

Del B - Opplysninger om Utsteder

Lyse AS_, Breiflatveien 18, 4017 Stavangér.mTinf.: +47 51 90 80
00.

Organisasjonsnummer 980 001 482 og LEI
5967007LIEEXZXHC1K17,

som kompetent myndighet i henhold til Prospektforordning (EU)
2017/1129. Tillegg til Grunnprospektet ble godkjent
13.05.2022.

Finanstilsynet, Revierstredet 3, 0151 Oslo. Telefon: 22 83 39 50

Hvem utsteder verdipapirene?

Selskapsform, hvor

Lyse AS er et aksjeselskap underlagt norsk lovgivning,

selskapet er herunder aksjeloven. Selskapet er registrert i
hjemmehprende og hvilken | Foretaksregisteret i Brenneysund under
lovgivning  selskapet er | Organisasjonsnummer 980 001 482 og LEI kode
underlagt. 5967007LIEEXZXHC1K17.

Hovedaktivitet. Lyse er et norsk konsern med virksomhet innenfor omradene

energi, telekammunikasjon og infrastruktur. Innen fornybar og
regulerbar vannkraft er Lyse en nasjonal aktgr, og Konsernet er
nasjonalt ledende p3 fiberbredbdnd. Hovedmarkedet ligger | Sar-
Rogaland.

Lyse er organisert som et konsern med Lyse AS som morselskap.
Morselskapet ivaretar eierrollen i hel- og deleide selskaper, og
organiserer fellesfunksjoner som gkonomi og finans, marked, HR,
kommunikasjon, Jjuridisk, anskaffelser, eiendomsservice mm.

Beskrivelse av eierforhold til
selskapet.

Lyse-konsernet eies av 14 kommuner som har aksjer |
morselskapet Lyse AS.

Eierkommuner = Eierandel

Stavanger kommune 45,735%
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Lyse AS

Endelige Vilk3r

ISIN NO0012759150

Sandnes kommune 19,531%
Sola kommune 8,741%
Time kommune 5,832%
Klepp kommune 4,229%
Ha kommune 3,785%
Randaberg kommune 3,279%
Eigersund kommune 2,951%
Strand kommune 2,532%
Hjelmeland kommune 0,994%
Gjesdal kommune 0,933%
Lund kommune 0,713%
Bjerkreim kommune 0,512%
Kvitsgy kommune 0,223%

I henhald til vedtektene er det bare kommuner som kan vaere
aksjonaerer i Selskapet.

Selskapets ledelse.

Eimund Nygaard - Konsernsjef
Toril Nag - Konserndirektar Tele

Leiv Ingve @rke - Konserndirektgr energi

Grethe Hgiland - Konserndirektgr infrastruktur

Eirik Bgrve Monsen - Konserndirektgr gkonomi og finans
Astrid Norheim - Konserndirekt@r Kunde og marked
Gyrid Holmen - Konserndirektgr HR

Jens Arne Steinsbg - Konserndirektar for strategi og teknologi

Hva er selskapets finansielle nokkelinformasjon?

1 Ernst & Young AS, Vassbotnen 11 a, 4313 Sandnes, Postboks

8015, 4068 Stavanger, Norge.

til finansieringsaktiviteter

Lyse AS
Konsern Konsern Konsern
RESULTATREGNSKAP 2021 2020 2019
_(Tall i hele tusen) . revidert revidert N revidert
Driftsresultat 5 887 057 1042 310 2089 627
Periodens resultat 3 2 136 837 353 688 528 348
_BALANSE B
Netto finansiell gjeld
(langsiktig gjeld pluss kortsiktig 11 467 106 13 817 408 11 249 637
gjeld minus kontanter) - o - )
KONTANTSTRGOM - o
Netto kontantstrgmmer fra 7 284 529 1887112 1937 455
driften
Netto kontantstrgmmer brukt _ R
til investeringsaktiviteter -3 001 939 3548 187 2572 092
Netto kontantstrgmmer brukt -1935 719 1 040 643 247 396

Nekkelinformasjon om de viktigste—rfsi_lwfaktorene som er spesifikk for Selskapet

Viktigste risikofaktorer.

Kredittrisiko

Markedsrisiko

For Lyse er det betydelig volum- og prisrisiko knyttet til
produksjon og handel med kraft. Konsernet er utsatt for risiko
knyttet til utviklingen i rdvarepriser da Konsernets fremtidige
inntekter fra kraftproduksjonen i betydelig grad pévirkes av
utviklingen i kraftprisen.

4 av 11




Lyse AS

ISIN NO0012759150

Endelige Vilkar

Del C- Nakkelopplysmnger om verdipapiret B

Selskapets kredlttr|5|ko oppstar ved salg til kunder, handel med
derivater samt ved innskudd i banker og finansinstitusjoner. Lyse
patar seg kredittrisiko ved plassering av overskuddslikviditet og
som fplge av motpartsrisiko ved bruk av sikringsinstrumenter
som blant annet rentebytteavtaler.

Likviditetsrisiko

Lyse er utsatt for likviditetsrisiko dersom det ikke er samsvar
mellom Konsernets kontantstrem og deres Igpende forplikteiser.
Operasjonell risiko

Prosessene i Konsernets ulike verdikjeder er eksponert for
operasjonell risiko. Drift og prosjektgjennomfaring er eksponert
mot operasjonell risiko i form av personskade, skade p3 miljget,
omdgmmetap og pkonomisk tap. Omfattende skader i
infrastruktur, for eksempel p& grunn av ekstreme vaerfarhald eller
graveuhell, kan medfare betydelige kostnader og ulemper for
Lyse.

Hva er verdipapirenes hovedtrekk?

Beskriveise av verdlpapnrene

Beskrivelse
tilknyttet
verdipapiret

av  rettigheter

Beskrivelse av verdipapirets
status og sikkerhet.

Det ble fer Emisjonsdato inngdtt en obligasjonsavtale («Avtalen»)

ISIN NO0012759150, Sikret obligasjonsldn med fast rente.
Obligasjonsrenten er pd 4,52%. Emisjonsdatoen er 22. november
2022 for initial transje. Emisjonsdato for andre transje er 2.
desember 2022. Rentebetaling er 22. november hvert ar.

Opprinnelig palydende NOK 1 000 000 - likestilte og sideordnede.
Initialt Emisjonsbelop er NOK 300 000 000. Emisjonsbelgpet for
andre transje er NOK 200 000 000. Totalt utestdende belgp er
NOK 500 000 000.

Maksimal emisjonsramme er NOK 750 000 000. Obligasjonene er
fritt omsettelige, laper uten avdrag og forfaller i sin helhet pd
Forfallsdatoen 22. november 2030 - til 100% av pdlydende,

meliom Lyse AS ag Tillitsmann som regulerer rettigheter og plikter
i 18neforholdet. Tillitsmannen inngdr denne p8 vegne av disse s3
langt Avtalen gir grunnlag for.
dblfgasjonen utgjgr en ordineer gjeldsforpliktelse for Utstederen
som skal ha prioritet foran Ansvarlig kapital, og bare sta tilbake
for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran ordinaere
gjeldsforpliktelser. Obligasjonene skal ha lik prioritet seg
imellom. Det er ikke etablert saerskilt sikkerhet til dekning av
Obligasjonene.

Hvor vil verdipapirene bli handle

t?

"Angivelse av om verdipapiret
vil spkes notert pd en
markedsplass.

Lanet er notert pa Oslo Bars.

Ngkkelinformasjon om de viktigste risikofaktorene som er spesifikk for verd verd/pap/rene

Viktigste risikofaktorer.

Finansiell risiko:
Kursen p@ obligasjonene vil svinge i forhold til rente- og

kredittmarkedet generelt, markedets syn pd risikoen knyttet til
obligasjonene og omsetteligheten til  obligasjonene i
annenhdndsmarkedet. Til tross for underliggende positiv utvikling
i Utsteders forretningsmessige aktiviteter, vil kursen pa
obligasjonene kunne gd ned uavhengig av dette.
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Lyse AS

ISIN NO0012759150

Endelige Vilkar

Kreditt risiko:

Kredittrisiko er risikoen for

Sikkerhet:

Obligasjonene etableres uten szerskilte sikkerheter.

[e]

at Lyse AS
betalingsforpliktelsene i henhold til vilk8rene i obligasjonsavtalen.

ikke oppfyller

Del D - Opplysninger i forbindelse med omsetning p4 en regulert markedsplass

Under hvilke betingelser og tidsplan kan det investeres i L&net?

Beskrivelse av  vilkar
betingelser for tilbudet.

09

Uaktuelt - Lanet er allerede plassert og utbetalt.

Hva er grunnen til utarbeidelsen

av Prospektet?

Grunnen til utarbeidelse av
Grunnprospektet.

Grunnprospektet er utarbeidet i forbindelse med notering av

Utstederes obligasjonsian p& Oslo Bars.

"Ba kgrunnen for utstedelsen.

Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra Em_isjonen - NOK 200 000

000 - til generelle selskapsformal.

Beskrivelse av  interesser,
herunder interessekonflikter.

Det foreligger ikke ﬁteresser, herunder interessekom?li_kter, som
er av vesentlig betydning for utstedelsen av L3net.
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Lyse AS

Endelige Vilkdr

2. OPPLYSNINGER OM LANET

Obligasjonenes hovedvilkar:

ISIN:
Lanet/Obligasjon:

Utsteder/Selskapet:

Type 18n:

Obligasjonsform:

Maksimal Emisjonsramme:

Emisjonsbelgp 1. Transje:
Emisjonsbelgp 2. Transje:
Utestdende belgp:
Opprinnelig P8lydende:
Emisjonskurs 1. Transje:
Emisjonskurs 2. Transje:

Emisjonsdato 1. Transje:
Emisjonsdato 2. Transje:

Innfrielseskurs:

Forfallsdato:

NO0012759150

4,52% Lyse AS usikret 8pent obligasjonslan 2022/2030
Lyse AS. Selskapet er registrert i Foretaksregisteret i Branngysund
med organisasjonsnummer 980 001 482 og LEI kode
5967007LIEEXZXHC1K17.

ﬂpent usikret obligasjonsldn med fast rente.

Kun elektroniske verdipapirer registrert i Verdipapirregisteret.
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.1.

NOK 750 000 000
NOK 300 000 000
NOK 200 000 000
NOK 500 000 000

NOK 1 000 000 - likestilte og sideordnede.
Palydende som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

100 %
100,13 %

22, november 2022
2. desember 22022

100 %
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

22. november 2030
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Informasjon om rentebestemmelser:

Rentestartdato:

Obligasjonsrente:

Referanserente:
Margin:
Gjeldende rente:

Renteperiode:

Emisjonsdato

Fast rente: 4,52% p.a
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.4 og definert i pkt. 11.3.

NA
NA
4,52%

Fast rente: 22. november hvert 3r
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Lyse AS

Endelige Vitkar

Rentebetalingsdato:
Rentereguleringsdato:

Rentekonvensjon:

Bankdagskonvensjon:

Bankdag:

Effektiv rente:

S_,o_m deﬁnert i Grunnpros_pektet pi-<t.

Som definert i Grunnprospektet pkt.

NA

Fast rente: 30/360.

Som definert i Grunnprospektet pkt.

Fast rente: Ujustert.

Som definert i Grunnprospektet pkt.

Som definert | Grunnprospektet pkt.

4,50 %

Som definert i Grunnprospektet pkt.

Obligasjonenes sarlige vilkar:

Bruk av nettoproveny:

Status:

Obligasjonenes sikkerhet:

@vrige forhold:

Avdrag og innlgsning:

Avdrag:

Innigsning:

Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.6.

11.3.

11.3.

ISIN NO0012759150

Nettoproveny er NOK 200 000 000 for andre transje.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.7.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.8.

Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.9.

Som definert | Grunnprospektet pkt. 11.3. og angitt i pkt. 11.2.3

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.3.

Notering og tilleggsopplysninger:

Notering/Noteringssted:

Markedspleie:

Eventuelle begrensninger
I obligasjonenes frie
omsettelighet:

@vrig informasjon:

Oslo Bprs

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Det er ikke inngdtt market-maker avtale for Linet.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Lanet er fritt omsettelig.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.1. og definert «Notering» | pkt.

11.3
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Lyse AS

Endelige Vilk8r -
Godkjennelser / Tillatelser:

Avtalen / Obligasjonsavtale:

Dokumentasjon:
Tillitsmann:
Kalkulasjonsagent:

Tilrettelegger:

Registerfgrer:

Verdipapirregisteret:

Lovvalg og verneting:

Avgifter:

- _ ISIN NO0012759150
Fullmakt til Iineopptaket ble gitt av Utsteders styre den 14.12.2021
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.10.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.1 og definert i pkt. 11.3.
Avtalen er vedlagt disse Endelige Vilkar.

Tilgang til dokumentasjonen finnes p§ www.lysekonsern.no

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.1 og definert i 11.3.

Fast rente: NA

Svenska Handelsbanken AB (publ), Handelsbanken Capital Markets,
Tjuvholmen allé 11, 0252 Oslo.

Sparebanken 1 SR-Bank ASA, Christen Tranes Gate 35, 4007
Stavanger.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11,2.1.

Registreringsavgift til Oslo Bars pd NOK 17 720.
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.11,
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Lyse AS

Endelige Vilk8r B ISIN NO0012759150

3. TILLEGGSOPPLYSNINGER

Interesser, herunder interessekonflikter:

Det foreligger ikke interesser, herunder interessekonflikter, som er av vesentlig betydning for
utstedelsen av L3net.

Rédgiver:

Svenska Handelsbanken AB (publ), Handelsbanken Capital Markets har vaert tilrettelegger av Lanet.
Tilrettelegger bekrefter, s langt den kjenner til, at det ikke fareligger interessekonflikter som er av
betydning for utstedelsen av obligasjonsl|&net. Tilrettelegger kan imidlertid ta eller inneha posisjoner

i Linet.
Rating:

Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.12.
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Lyse AS

Endelige Vilkdr ; _ ISIN NO0012759150

4. VEDLEGG

e Avtalen
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Nordic Trustee AS

Tilleggsavtale
for
2. emisjon

Med bakgrunn i avtale for nedenstiende obligasjonslan (“Lancavtalen), har Utsteder og
Tillitsmannen inngétt folgende tilleggsavtale (" Tilleggsavtalen™) for utvidelse av Lanet:

Utsteder : | Lyse AS o )
Tillitsmann: | Nordic Trustee AS -
ISIN (Lénet): NO0012759150
| Lineramme: NOK 750 000 000 B N
Lanet er dpent inntil: Fem Bankdager for 22.11.2030 _—
Lénet gkes med: NOK 200 000 000 I
| Lanebelap etter utvidelsen: NOK 500 000 000 - B
| Dato tilleggsavtale: 130.11.2022 |
_Utbetalingsdato: 02.12.2022 _

Alle ord og uttrykk som brukes i Tilleggsavtalen skal ha samme betydning som i Lneavtalen.
Laneavtalen og Tilleggsavtalen skal leses og forsts under ett.

Laneavtalen kommer til anvendelse pa ethvert belop som tegnes i det apne Lénet etter
inngdelsen av Laneavtalen, og partenes rettigheter og forpliktelser gjelder ogsa for senere
utstedte obligasjoner innenfor angitt lineramme.

De dokumenter som skal foreligge forut for utbetaling av utvidelse i Lénet fremgar av
Lancavtalen, og Tillitsmannen legger til grunn at nevnte dokumenter og léntagers erklzringer i
forbindelse med emisjonen fortsatt er gyldige, stir ved makt og er korrekte som om de skulle
veere avgitt pA tidspunktet for utbetaling av lineutvidelsen. Dersom det har inntradt forandringer
i de aktuelle dokumenter, herunder i vedtekter, firmaattest, fullmakter og evrige dokumenter,
forplikter Utstederen seg pa eget initiativ til 4 oversende Tillitsmannen - i rimelig tid for
utbetaling av lineutvidelsen - oppdaterte dokumenter. Tillitsmannen kan utsette fristen for
oppfyllelsen av dokumentasjonskravet.

Utstederen bekrefter og forsikrer at det - utover eventuelle forhold som Utsteder métte ha gjort
offentlig kjent - ikke har inntruffet forhold, herunder at noen har reist eller har til hensikt 4 reise
sak mot Utstederen, som kan ha vesentlig innvirkning pa Utsteders pkonomiske situasjon eller

oppfyllelsen av Lineavtalens vilkar.

Utstederen Tillitsmannen




Lyse AS

Endellge Vilk&r i ISIN NO0012759150

Endelig Vilkar

@se

4.52% Lyse AS usikret apent obligasjonsldn 2022/2030

ISIN NO0012759150

Stavanger, 22 november 2022



Lyse AS

Endelige Vilkdr . ISIN NOD012759150
Endelig vilk3r er utarbeidet | henhold til Prospektfarordningen (EU) 2017/1129. Endelige Vilkdr utgjar
sammen med Grunnprospektet far Lyse AS datert 14,02.2022 og eventuelle tillegg til Grunnprospekt
et Prospekt p& [L&nets navn). Prospektet Inneholder fullstendig informasjon om Utstederen og L3net.

Grunnprospektet, eventuelle tillegg og Endellg vilkSr er/vil bli tligjengelig p3 Utstedars hjemmeside
hitps://fwww.lysekonsern.ng,
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Lyse AS

Endelige Viik8r

ISIN NO0012759150

1. SAMMENDRAG

Nedenfor gis opplysninger i tr8d med EU’s

prospekter.

Del A - Introdu_ks]on og adva_rse_l

Advarsel,

L&nets navn og ISIN:

Utstederen:

Kompetent myndighet som har
godkjent Prospektet,

Hvem utsteder verdipapirene?
Selskapsform,
selskapet er
hjemmehgrende og hvilken
lovgivning  selskapet er
underfagt.

Hovedaktivitet.

Beskrivelse av elerforhald til
seiskapet.

hvor [

prospektforordning 2017/1129 om krav til sammendrag i

| Sammendraget er utarbeidet utelukkende for § vare en
introduksjon til Prospektet. Informasjonen er siledes ikke
uttsmmende. Enhver investeringsbeslutning m& baseres p§
investors egen helhetsvurdering av Prospektet og eventuell
oppdatert informasjon om Utsteder og/eller L3net. Investor kan
tape hele det investerte belwp. Eventuell rettstvist knyttet til
informasjon som gis i Prospektet kan pafare saksgkende investor
kostnader knyttet til oversettelse av Prospektet forut for
behandling av saken. Utsteders styre kan holdes
erstatningsansvarlig for opplysningene i sammendraget dersam
sammendraget er misvisende, ukorrekt elier selvmotsigende lest
sammen med pvrige deler av Prospektet. )

4.52% Lyse AS usikret dpent obligasjonsidn 2022/2030
NO0012759150

Lyse AS, Breifldtveien 18, 4017 Stavanger. TIf: +47 51 90 80
00.

Organisasjonsnummer 980 001 482 og LFI
5967007LIEEXZXHC1K17,

G_runnprospektet er den 14.02.2022 godkjent av Finanstilsynet,
som kompetent myndighet i henhold til Prospektforordning (EU)
2017/1129. Tillegg til Grunnprospektet ble godkjent
13.05.2022,

Finanstilsynet, Revierstredet 3, 0151 Oslo. Telefon: 22 83 39 50
E-mail: prospekter@finanstilsynet.no

Del B - Opplysninger om Utsteder

‘Lyse AS er et aksjeselskap underlagt norsk I?ngivning,

herunder aksjeloven. Selskapet er registrert i
Foretaksregisteret j Bronngysund under
Organisasjonsnummer 980 001 482 og LEI kode

5967007LIEEXZXHC1K17.

Lyse er et norsk konsern med virksomhet innenfor omradene
energi, telekommunikasjon og infrastruktur. Innen fornybar og
regulerbar vannkraft er Lyse en nasjonal aktar, og Konsernet er
nasjonalt ledende pa fiberbredb8nd. Hovedmarkedet ligger i Sgr-

Rogaland.

Lyse er arganisert som et konsern med Lyse AS som morselskap.
Morselskapet ivaretar eierrollen i hel- og deleide selskaper, og
organiserer fellesfunksjoner som pkonomi og finans, marked, HR,
kommunikasjon, jurldisk, anskaffelser, eiendomsseryice mm.
Lyse-konsernet eies av 14 kommuner som har aksjer |
morselskapet Lyse AS,

Eierkommuner Ejerande]

Stavanger kommune  45,735%
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Lyse AS

Endelige Vilkdr

Selskapets ledelse.

Lyse AS

RESULTATREGNSKAP
(Tall i hele tusen)
Driftsresultat
Periadens resultat

BALANSE

Netto finansiell gjeld

(langsiktig gjeld pluss kartsiktig
gjeld minus kontanter)

KONTANTSTROM =

Netto kontantstrgmmer fra
driften

Netto kontantstremmer brukt
til investeringsaktiviteter
Netto kontantstremmer brukt

ti finansleringsaktiviteter

 Nekkelinformasjon om de viktigste risikofaktorene som er spesifikk for Seiskapet

Viktigste risikofaktorer.

Hva er selskapets finansielle nakkelinformasjon?

ISIN NO0012759150

Sandnes kommune 19,531%
Sola kommune B,741%
Time kommune 5,832%
Klepp kommune 4,229%
H8 kommune 3,785%
Randaberg kommune 3,279%
Eigersund kammune 2,951%
Strand kommune 2,532%
Hjelmeland kommune 0,994%
Gjesdal kommune 0,933%
Lund kommune 0,713%
Bjerkrelm kommune 0,512%
Kvitsgy kommune 0,223%

I henhold til vedtektene er det bare kommuner som kan vare
aksjonaerer i Selskapet.

Eimund Nygaard - Konsernsjef

Toril Nag - Konserndirektar Tele

Leiv Ingve @rke - Konserndirekter energi

Grethe Heiland - Konserndirektar infrastruktur

Eirik Barve Monsen - Konserndirektgr gkonomi og finans

Astrid Norheim - Konserndirekt@r Kunde og marked

Gyrid Holmen - Konserndirektgr HR

Jens Arne Steinsbe - Konserndirektar for strategi og teknalagi

Ernst & Young AS, Vassbotnen 11 a, 4313 Sandnes, Postboks
8015, 4068 Stavanger, Norge.

Konsern Konsern Konsern
2021 2020 2019
_revidert revidert revidert
5 887 057 1042 310 2 089 627
2 136 837 353 688 928 348
11 467 106 13 817 408 11 249 637
7 284 529 {887 112 1937 455
-3001 939 -3 548 187 -2 572 092
1 040 643 247 396

-1935719

Markedsrisika

For Lyse er det betydelig volum- og prisrisiko knyttet til
produksjon og handel med kraft. Konsernet er utsatt for risiko
knyttet til utviklingen i rdvarepriser da Konsernets fremtidige
inntekter fra kraftproduksjonen i betydelig grad pdvirkes av
utviklingen i kraftprisen.

Kredittrisiko
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Lyse AS

Endelige Vilk3r

ISIN NO0012759150
Selskapets kredittrisiko oppstar ved salg til kunder, handel med
derivater samt ved innskudd i banker og finansinstitusjoner. Lyse
patar seg kredittrisiko ved plassering av overskuddslikviditet og
som falge av motpartsrisiko ved bruk av sikringsinstrumenter
som blant annet rentebytteavtaler.
Likviditetsrisika
Lyse er utsatt for likviditetsrisiko dersam det ikke er samsvar
mellom Konsernets kontantstram og deres Ispende forpliktelser.
Operasjonell risiko
Prosessene i Konsernets ulike verdikjeder er eksponert for
operasjonell risiko. Drift og prosjektgjennomfaring er eksponert
mot operasjanell risiko } form av personskade, skade pa miljoet,
omdgmmetap og gkonomisk tap. Omfattende skader i
infrastruktur, for eksempel p8 grunn av ekstreme varforhold eller
graveuhell, kan medfgre betydelige kostnader og ulemper for
Lyse.

Del C - Ngkkelopplysninger om verdipapiret

Beskrivelse av verdipapirene.

‘Beskrivelse rettigheter
tilknyttet

verdipapiret

av

‘Beskrivelse av verdipapirets
status og sikkerhet.

Hvor vil v verd!,g_egg_:{jene bii handle
Angivelse av om verdipapiret
vil sgkes notert pd en

markedsplass.

Viktigste risikofaktorer.

_Hva er verdipapirenes hovedtrekk?

ISIN NO0012759150, Sikret obligasjonsidn med fast rente.
Obligasjonsrenten er pa 4,52%. Emisjonsdatoen er 22 november
2022. Rentebetaling er 22, november hvert 8r.

Opprinnelig pdlydende NOK 1 000 000 - likestilte og sideordnede.
Initialt Emisjonsbelap er NOK 300 000 000 og maksimal
emisjonsramme er NOK 750 000 000. Obligasjonene er fritt
omsettelige, Igper uten avdrag og fotfaller i sin helhet pd
Forfallsdatoen 22. november 2030 - til 100% av patydende
Det ble far Emisjonsdato lnnaﬂtt en obligasjonsavtale («Avtalen»)
mellom Lyse AS og Tillitsmann som regulerer rettigheter og phkter
i 1&neforholdet. Tillitsmannen inngdr denne pd vegne av disse 5§
langt Avtalen gir grunnlag for.
Obligasjonen utgjer en ordinzer gjeldsforpliktelse for Utstederen
som skal ha prioritet foran Ansvarlig kapital, og bare st
tilbake for forpliktelser som ved lov skal dekkes foran
ordinzere gjeldsforpliktelser. Obligasjonene skal ha lik
prigritet seg imellom. Det er ikke etablert sarskilt sikkerhet
til dekning av Obligasjonene.

t?
Lanet skal sakes notert p3 Oslo Bars,

N@kkermformasjon om de wkt:gste risikofaktorene som er spesmkk for verdfpapr:ene

Finansiell risdggL

Kursen pd obligasjonene vil svinge i forhold til rente- og
Kredittmarkedet generelt, markedets syn pi risikoen knyttet tii
obligasjonene og omsetteligheten  til obligasjonene i
annenhandsmarkedet. Til tross for underliggende pasitiv utvikling

| Utsteders forretningsmessige aktiviteter, vil kursen pd
obligasjonene kunne g& ned uavhengig av dette.

Kreditt risiko:

Kredittrisiko er risikoen for at Lyse AS ikke oppfyller

betalingsforpliktelsene i henhold til vilk8rene i obligasjonsavtalen.

Sikkerhet;

| Obiigag}onene etaﬂc_areiut_en saerskilte sikkerheter.
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Lyse AS

RICE

ISIN NO0012759150

Del D - Opplysninger i forbindelse med omsetning p en regulert markedsplass

Beskrivelse av  vilkdr
betingelser for tllbudet
Grunnen til utarbél_&é'lse av
Grunnprospektet. -
Bakgrunnen for utstedelsen.

Beskrivelse av Interesser,
herunder_Interessekonﬂlktgr.

| er av vesentlig betydning for utstedelsen av l_.8net

Under hvilke betingelser 0g ndsp!én kan det investeres i Linet?

av Prospektet?
Grunnpmspektet er utarbeidet | forbindelse med noterlng av
Utstederes obligasjonslan pd Oslo lo Bars.

Utstederen vil bruke nettoprovenyet fra Emisjonen - NOK 300 000
000 - til generelle selskapsformdl.

Det forehgger fkke interesser, herunder mteressekonfllkter, som
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Lyse AS

Endelige Vilkdr

__ISIN NO0012759150

2. OPPLYSNINGER OM LANET

Obligasjonenes hovedvilkar;

ISIN:
Lanet/Obligasjon:

Utsteder/Selskapet:

Type l&n:

Obligasjonsform:

Maksimal Emisjonsramme;

Emisjonsbelgp 1. Transje:
Utestdende belap:

Opprinnelig P3lydende:

Emisjonskurs:
Emisjonsdato:

Innfrielseskurs:

Forfalisdato:

NO0012759150

4.52% Lyse AS usikret 8pent obligasjonsiin 202272030

Lyse AS. Selskapet er registrert | Foretaksregisteret i Branngysund
med organisasjonsnummer 980 001 482 ag LEI kode
5967007LIEEXZXHC1K17.

Apent usikret obligasjonsl&n med fast rente.

Kun elektroniske verdipapirer registrert i Verdipapirregisteret.
Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.1.

NOK 750 000 000
NOK 300 000 000
NOK 300 000 000

NOK 1 000 000 - ilkestilte og sideordnede.
Pdlydende som definert | Grunnprospektet pkt. 11.3.

100 %
22. november 2022 1.transje

100 %
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

22. november 2030
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11,3,

Informasjon om rentebestemmelser:

Rentestartdato:

Obllgasjonsrente:

Referanserente:
Margin:
Gjeldende rente:

Renteperiode:

Rentebetalingsdato:

Emisjonsdato

Fast rente: 4,52% p.a
Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.4 og definert | pkt. 11.3.

NA
NA
4,52%

Fast rente: 22. november hvert 3r
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3,
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Lyse AS

Endelige Vilkar ISIN NO0012759150

Rentereguleringsdata: NA

Rentekonvensjon: Fast rente: 30/360.
Som definert | Grunnprospektet pkt. 11,3,

Bankdagskonvensjon: Fast rente: Ujustert.

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.
Bankdag: Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.
Effektlv rente: Avhengig av markedskurs,

Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Obligasjonenes sarlige vilkar:

Bruk av nettoproveny: Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.6.
Nettoproveny er NOK 300 000 000

Status: Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.7,
Obligasjonenes sikkerhet: Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.8.

Pvrige forhold: Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.9.

Avdrag og Innlgsning:

Avdrag: Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3. og angitt i pkt. 11.2.3

Innigsning: Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.3,

Notering og tilleggsopplysninger:

Notering/Noteringssted: Oslo Bers
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Markedspleie; Det er ikke inngdtt market-maker avtale for Linet.
Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.

Eventuelle begrensninger
I obligasjonenes frie
omsettelighet: L3net er fritt omsettelig.
Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.1. og definert «Notering» | pkt.

11.3

@vrig informasjon:

Godkjennelser / Tillatelser: Fullmakt til l5neopptaket ble gitt av Utsteders styre den 14.12.2021
Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.10,

Avtalen / Obligasjonsavtale: Som angitt i Grunnprospektet pkt. 11.2.1 og definert J pkt, 11.3.
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Lyse AS

Endelige Vilkdr _ISIN NO0012759150

Avtalen er vedlagt disse Endelige Vilkr.

Dokumentasjon: Tilgang til dokumentasjonen finnes pd www.lysckonsern.no

Tillitsmann: Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.1 og definert i 11.3,

Kalkulasjonsagent: Fast rente: NA

Tilrettelegger: SEB, Fillpstad Brygge 1, 0252 Oslo.

Registerfarer: Sparebanken 1 SR-Bank ASA, Christen Tranes Gate 35, 4007
Stavanger.

Som definert | Grunnprospektet pkt. 11.3,

Verdipapirreglsteret: Som definert i Grunnprospektet pkt. 11.3.
Lovvalg og verneting: Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.1.
Avglfter: Registreringsavgift til Oslo Bars pd NOK 17 720.

Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.11,
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Lyse AS

Endelige Vilk&r ISIN NO0012759150

3. TILLEGGSOPPLYSNINGER

Interesser, herunder interessekonflikter:

Det foreligger ikke Interesser, herunder Interessekonflikter, som er av vesentlig betydning for
utstedelsen av L3net,

Rédgiver:

SEB har vaert tilrettelegger av Lanet. Tiirettelegger bekrefter, sd langt den kjenner til, at det ikke
foreligger interessekonflikter som er av betydning for utstedelsen av obligasjonsténet. Tilrettelegger
kan imidlertid ta eller inneha posisjoner i L3net.

Rating:

Som angitt | Grunnprospektet pkt. 11.2.12,
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Lyse AS

Endelige Vilkdr

4. VEDLEGG

ISIN NO0012759150

« Avtalen
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Obligasjonsavtale

’VUtsteder:
med org nr / LEI-kode

og Tillitsmannen:

Lyse AS
980 001 482 / 5967007LIEEXZXHC1K 17

Nordic Trustee AS

med org nr / LEI kode
pa vegne av Obligasjonseieme i:
med ISIN:

963 342 624 / 549300XAKTM2BMKIPT8S

4.52% Lyse AS usikret &pent obligasjonslan 2022/2030

NO0012759150

Datert:

18. nov-ember3022

Utstederen har forpliktet seg til 4 emittere Obligasjonene pé de vilkdr som falger av denne
Avtalen, og vilkdrene skal gjclde si lenge det er ulstedt Obligasjoner under Avtalen.

1. OBLIGASJONENES HOVEDVILKAR
Maksimal Emisjonsr_a_nune: : 750 000 000 -
Initialt Emisjonsbelep: | 300 000 000
QOpprinnelig P&lydende: . 1 000 000 o o o
Valuta: - NOK o
Emisjonsdato: -22. november 2022 i
Forfallsgatr ) 22, november 2033 - -
Innfriclseskurs: | 100,00 % av Palydende -
Call: R NA

Obligasjonsrente:

Renteperiode:

4,52 prosentpoeng p.a.
22. november hvert ér

Sarlige vilkar:

Rentekonvensjon: 30/360

Bankdagskonvensjon: Ujustert

.Noten'ng: - JA Osio Bars o o -
 vilk - Pantsettelsesforbud o o
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2. DEFINISJONER

I Avtalen skal definerte ord og uttrykk ha den betydningen som er fastsatt i Klausul 1
(Obligasjonenes hovedvilkar), og i tillegg skal definerte ord og uttrykk ha den betydning eller

presisering som er fastsatt nedenfor:

Ansvarlig kapital:

Den del av Utsteders ka_piuﬂ _s;);oppfy]ler kravene_til Kjem_ekapital
og Tilleggskapital for Finansforetak, eller kapital som er subordinert
ved avtale for andre selskap.

Avtalen;

Denne obligasjonsavtalen inkludert alle dens vedlegg, til cnh;r UT
hensyntatt eventuclle endringer og tilleggsvilkir mellom pariene,

-Bankdag:

Bankdagskonvensjon;

Betalingsdato:
Call:

Alle dager hvor bide oppgjerssystemet for den relevante Valuta og
det sentrale oppgjerssystemet i Verdipapirregisteret er dpcnt.

Skal ha falgende betydning som angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes

hovedvilkar):

a) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Moditisert pafolgende” (ved
FRN), vil Renteperioden utvides 1il 4 omfaue den [lorste
pilfolgende Bankdag. Medforer Myttingen at Renteperiaden utleper
i neste kalendenmaned, skal derimot Renteperioden forkortes og
fyttes til siste Bankdag forut for opprinnelig Betalingsdato,

b) Er Bankdagskonvensjon angitt som “Ujustert” (ved FIX) vil det
ikke viere noen justeringer av Renteperioden.

Betyr enhver Rentebetalingsdato eller Tilbakebetalingsdato.

Utsteders rett til fortidig & innlese Obligasjoner pi angitte

tidspunki(er) jf. Klausul 1 (Obligasjonenes havedvilkéar), og

tilherende kurs(er) («Callkursy) jt, Klausul 4.6 (Betalinger knyttet til

Obligasjonene).

Egné Obligasjoner:

Obligasjoner som ecies av Utstederen, noen som har bestemmende
innflytelse over Utstederen eller noen som Utstederen har
bestemmende innflytelse over.

Emisjon:

Finansforetak:

Finansforetaksloven:
FIX:

Utstedelsc av Obligasjoner i henhold til Avtalen.

Foretak med tillatclse etter den norske Finansforetaksloven.

Lov om finansforetak og finanskonsern 10. april 50 150r. 17.

Fastrente, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt i prosent (%),

FRN:

Forfallsdato:

Gruppen:

Initialt Emisjonsbelep:

Flytende rentc, dvs hvis Obligasjonsrenten er angitt som
Referanserente + Margin,

Datoen angitt som s&dan i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkdr).
Forfallsdato skal justeres i henhold til Bankdagskonvensjonen.

Utsteder med dattersclskaper.

. Summen av Pa‘ilydende_pé de Obligasjoner som (I;Iinimum)_sl:al_imig-;é .
i forste Emisjon.

Innkalling: Betyr enten en innkalling til et Obligasjonseicrmate eller for & delia i
en Skriftlig Prosedyre.
Kjernekapital: Den del av Ansvarlig kapital som opplyller kravene til klassifiscring

som kjemckapital ctter de gjeldende regler til enhver tid, jf.

Finansforetaksloven § 14-1(2).
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LEI-kode:
Lénedokument:

Margin:

Misiighold:
;‘JA:

'NIBOR:

Notering:

- Legal Entity Identificr, en unik kode pa 20 karakterer som identifiscrer

selskaper som er engasjert i finansielle transaksjoner.

Denne Avtalen og Tillitsmannsavtalen, og eventuelle andre avtaler og
dokumenter som defineres som et Linedokument,

Gjelder ved FRN og utgjer mﬁrgiuclcmemel av Obligasjomrcntén, det
vil si det tillegg, angitt i prosentpoeng, som skal tillegges
Referanserenten. Bestemmelsene om Margin gjclder ikke ved FIX.

_Betyr enhver hendelse clier om_stendighet som spesifisert i Klausul 5.1
(Mislighald).

Betyr at den bestemmelsen som I\_IA er angitt for, ikke e; aktuell for
denne Avtalen.

Er, ved FRN, Norwegian [nterbank Offered Rate, og angir

a) den rentesats fastsatt for en bestemt Renteperiode og publisert av
Global Rate Sct Systems (GRSS) ca. kl. 12,00 (norsk tid) pa
Renterepuleringsdatoen; eller

b) om bokstav a) ovenfor ikke er tilgjengelig for den aktuelle
Renteperiode;

()  den lineere interpolering mellom de to nermeste aktuelle
renteperiodene, og med det samme antall desimaler som blir
kvolert under bokstav a) ovenfor; eller

(i)  en annen tilgjengelig rentesats for innskudd for tilsvarende
valuta og Renteperiode, eller;

) om rentesatsen etter bokstav a) oventor ikke lenger er tilgjengelig
vil rentesatsen bli bestemt av Tillitsmannen i konsultasjon med
Utsteder til:

(i) en rentesats som er generclt akseptert i markedet som
erstatningsrentesats til NIBOR; eller

(i)  en rentesats som reflektercr rentesatsen tilbudt i markedet
for innskudd i NOK for den relevante Renteperioden.

Gjelder sparsmilet om notering av Obligasjonenc pé et Noteringssted.
Er JA angitt i foltet for Notering er Utstederen forplikict til & swke
Obligasjonene notert pA Noteringssted. Er NEI angitl 1 feltct for
Notering foreligger ingen forpliktelse til 4 spke notering pa
Noteringssted, nien er samtidig ikke til hinder for al dettc kan gjeres.

Notcringssted:

Obligasjoner:

Skal ha betydningen angitt i Klausul | (Obligasjonenes hovedvilkar),
og som angir aulorisert markedsplass eller annet anerkjent
noteringssted for verdipapirer hvor Utstederen har cller vil soke
Obligasjonene notert. Om NEI er angitt under Notering gjelder ikke
bestemmelsenc i denne Avtalen som henviser til Noteringssted.

Gjeldsinstrumenter utstedt av Utslederen pa Emisjonsdatoen i henhold
til denne Avtalen, inkludert eventuelle Tilleggsobligasjoner og ct
hvert krav pd ubetalt hovedstol som er forfalt og tildelt eget ISIN etter
Verdipapirregisterets gjeldende regler til cnhver tid.

Den person som er registrert i Verdipapirregisteret som direktc

Obligasjonseier:
registrert eier eller som forvalter av en Obligasjon, med de
presiseringer som folger av Klausu! 6.3 (Obligasjonseiernes
rettigheter),

Obligasjonseicrmate: Mote av Obligasjonseiere avholdt i henhold til Avtalens Klausul 7

(Bestutninger fra obligasjonseierne).
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Obligasjonsx:ente:

Palydende:

Den rentesats som Obligasjonene forrentes med som folger:

a) Ved FIX skal Obligagjonenc forrentes til den prosentsatsen som er
angitt i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedviltkdr).

b) Ved FRN skal Obligasjonene forrentes pro anno med den rentesats
som svarer til Referanserentc + Margin som angitt i Klausul !
(Obligasjonenes  hovedvilkdr). Hvis Obligasjonsrenten  blir
negaliv, skal Obligasjonsrenten settes til null,

1 I_)en nominelle verdien av hver enkelt Obligasjon, og _Oppﬂmclig

Palydende betyr den nominelle verdien pa Emisjonsdato. Pilydende
kan justeres { henhold til Klausul 8.2 (j).

Registerfarer:

Relevant Registreringsdato:

i Verdipapirregisteret,

Det foretak som av Utsteder er utpekt til § administrere Obligasjoncne

Betyr den dato en Obligasjonseiers eierskap av Obligasjonene skal

vaere registrert i Verdipapirregisteret ved ulike omstendigheter:

a) for betalinger i henhold til denne Avtalen, den datoen som er
fastsalt som Relevant Registreringsdato i samsvar med reglene i
Verdipapirregisteret til enhver tid;

b) for det formal & avgi stemime i henhold 1il Klausul 7 (Bestutninger
Jra Obligasjonseierne), den Bankdagen som faller umiddelbart
forut for datoen for Obligasjonseiernes beslutning eller en annen
dato akseptert av Tillitsmannen,

Rentebetalingsdato:

Rentekonvensjonen:

Rentereguleringsdato:

Renteperiode: -

Skriftlig Prosedyre:

Stemmeberettigede Obligasjoner:

Obligasjonseiere, som angitt i Klausul 7.5 (Skriftlig Prosedyre).

Den siste dagen i hver Renteperiode.

Konvensjon for beregning av rentebetalinger.

a) Ved FIX skal renten beregnes pi grunnlag av et 360 dagers Ar
bestdende av 12 maneder, hver p4 30 dager og, 1 tilfelle av en ikke
tullfort méned, det faktiske antall palopte kalenderdager (30/360-
dagers grunnlag), med unntak av en Renteperiode der:

(i) densiste dag i Renteperioden er den 31, kalenderdag og den
forste dag i Renteperioden ikke er den 30. eller den 31.
kalenderdag, skal den mined som inncholder siste dag i
Renteperioden ikke avkortes til 30 dager, eller
den siste dag i Renteperioden er den siste kalenderday i
februar, skal februar ikke forlenges til en maned besticnde
av 30 dager.

(b) Ved FRN skal renten beregnes pd grunnlag av det faktiske antal]
dager i den Renteperioden betalingen gjelder delt ps 360
(faktisk/360-dagers grunnlag),

Betyr, for enhver tidsperiode hvor det skal fastsettes en
Referanserente, datoen som faller to Bankdager for forste dag i den
relevante Renteperioden.

(i)

Betyr de periodene angitt som Renteperiode | Klausul |
(Obligasjonenes  hovedvilkdr), justering i samsvar med
Bankdagskonvensjon, og forutsatt at en Rentcperiode ikke skal
strekke seg utover Forfallsdato.

: Betyr en sﬁlig (eller elektronisk) lesning for en -besluming gjon av

Utestdende Obligasjoner tratrukket Egne Obligasjoner.
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Tilbakebetalingsdato:

Betyr enhver dato for betaling av av(;rﬂg, betalinger ved éall eller
Forfallsdatoen, eller enhver aunnen dag for tilbakebetaling av
Obligasjoner,

Tilleggsemisjoner:

Tilleggskapital:

Ti lleggsobligas jc;;:
Tillitsmann:

Tillitsmannsavtale:

Utestdende Obligasjoner:
Utsteder:

Skal ha den betydning som fremgdr av Klausul 4.1.2
(Tilleggsemisjoner). Hvis NA er spesifisert i feltet for Maksimal
Emisjonsramme i Klausul 1 (Obligasjonenes hovedvilkar), kan
Utstederen ikke forcta Tilleggsemisjoner under Avtalen. Eventuelle
Tilleggsemisjoner skal gjeres pa de vilkir som er fastsatt i Klausul
4.1.2 (Tilleggsemisjoner).

Den del av Ansvarlig kapital_som opp;‘yller kravene til klassiﬁ_sen'ng.

som tilleggskapital etter de gjeldende regler til cnhver tid, it
Finansforetaksloven § 14-1(2).

Betyr alle gjeldsinstrumenter P;mitten under en Tilleggsemi_sjon,.
herunder Midlertidige Obligasjoner som definert i klausul 4.1.2 (e).

Det selskapet som er angitt som sddan i innledningen til Avtalen, sam¢

dennes rettsetterfolgere, og som skal oppire pa vegne av
Obligasjonseierne i henhold til denne Avtalen.

En avtale som inngds mellom Utstedercn og Tillitsmannen for &
regulere blant annet det vederlaget Utstederen skal betale iil
Tillitsmannen med mindre noe annet er avtalt i denne Avtalen.

Betyr alle Obligasjoner i den grad de_ikke er innfridd og slettet.

Selskapet angitt som sddan i innledningen til denne Avtalen.

Vedlegg:

Eventuelle vedlegg il Avtalen,

Verdipapirregisteret:

L

Verdipapirregisteret hvor Obligasjonene til enhver tid er registrert,
ved inngdelsen av denne Avtalen er dette Verdipapirsentralen ASA

(VPS).
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3.2

33

3.4

OBLIGASJONENES SARLIGE VILKAR

Bruk av nettoproveny
Ultstederen vil bruke nettoprovenyet fra enhver Emisjon under denne Avtalen til generelle
sclskapsformal.

Status

Obligasjonene utgjor en ordiner gjeldstorpliktelse for Utstederen som skal ha prioritet foran
Ansvarlig kapital, og bare sta tilbake for forpliktclser som ved lov skal dekkes foran ordinwre
gicldstorpliktelser. Obligasjoncne skal ha Jik priorilet seg imellom.

Obligasjonenes sikkerhet
Det er ikke etablert sarskilt sikkerhet il dekning av Obligasjonene.

Ovrige forhold

Utstederen forplikter seg til & sorge for at Utstederen eller Utstederens datlerselskaper, jf
Aksjelovens § 1-3, ikke, dirckte eller indirckte, avgir, stiller eller opprettholder:

() pant eller annen form for tilsvarende sikkerhet i noen av Ulstederens eller Utstederens
datlerselskapers niverende eller fremtidige eiendeler eller avrige aktiva eller proveny;
eller

(b) noen form for kausjon eller garantierklzringer overfor eller til fordel for et annet selskap,
cnhet cller person, for & sikec noen form for torplikielscr.

Punkt (a) og (b) skal derimot ikke vere til hinder for at:

(i) det stilles sikkerhet cller avgis Kausjoner/garantierkleringer som samlet uigjor
mindre onn 15 % av Utstederens og Utstederens datterselskapers konsoliderte
boklorte aktiva (for 4 unngd enhver tvil 84 skal sikkerheter etier punkt (a) og
kausjon/ garanticrklringer etter punkt (b) avgitt samme forpliktelse ikke telle to
ganger ved beregning av hvorvidt man or innenfor 15 % rammen) for;

(A) forpliktelsene til Utstederen eller Utstederens datterselskaper, eller

(B) forpliktelsene til deleide selskaper hvor Utstederen eller Utstederens
datterselskaper ikke har en kontrollerende eierande! sa fremt Utstederens
og Utstederens datterselskapers samlede ansvar under alle slike
sikkerheter og kausjoner/garantierkleringer til enhver tid ikke overstiger
et belap tilsvarende NOK $00.000.000 minus summen av alle belop som
har  bliv  wibetalt  under  tilsvarende  sikkerheter 0g
kausjoner/garantierklaeringer i lopet av de siste to dr:

(i) det i forbindelse med ordiner handel av verdipapirer og finansielle instrumenter
stilles sedvanlige sikkerheter knyttel 1il oppgjer for slik handel;

(i) det avgis sedvanlige sikkerheter (salgspant) ved leveranser av varer og tienester
pa kreditt;

(iv) det stilles pant i forbindelse med lovbestemt krav til pant; eller

(v) det opprettholdes (i) sikkerheter som hefier pil aktiva tilherende selskap som
erverves av eller fusjoneres med Utstederen eller Utstederens datterselskap cller
(i) garantierklaringer avgitt av et selskapet som erverves av eller fusjoneres med
Utstederen eller Urstederens datterselskap, forutsatt at hefielsenc eller garantiene
ikke ctableres i forbindelse med crvervet og at de tompliktelser heficlsene sikrer
ikke utvides ved ervervet eller senere.
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4.1
4.1.1
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(b)
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4.1.2
(@

()

(©

Overholdelse av bestemmelsene i dette pke. skal pé anmadning fra Tillitsmannen dokumenteres
overfor Tillitsmannen ved erklering fra Utsteder,

OBLIGASJONENES GENERELLE VILKAR

Betingelser

Betingelser forut for Emisjonsdato
Tillitsmannen skal ha mottatt den dokumentasjonen som er angitt nedenfor senest 2 — to —
Bankdager for Emisjonsdato:

()  denne Avtalen signert,

(ii)  Utsteders relevante selskapsbeslutninger om & utfere Emisjonen,

(iii) dokumentasjon som viser al den som undertegner denne Avtalen og eventuelt andre
dokumenter i forbindelse med Emisjonen har fullmake til & signere pd vegne av Ulsteder
(firmaattest, fullmaks, erc.),

(iv)  Utsteders vedtekter,

(v} bekreftelse p4 at kravene i Verdipapirhandelloven kapittel 7 (prospektkrav) er oppfylt,

(vi) i den grad det er nadvending, evenluelle offentlige godkjennelser som er nadvendige for
Emisjonen,

(vii) bekreftelse pa at Obligasjonene er registrert i Verdipapirregisteret,

(viii) Tillitsmannsavtalen er undertcgnet (i den grad det er aktuelt),

(ix) bekreftelse i henhold til bokstav (e) 1 Klausul 4.1.3 (Utsteders innestielser) hvis aktuelt,

(x)  all avrig relevant dokumentasjon som er fremlagt i tilknytning til Emisjonen, og

(xi) eventuelle erklwringer (herunder advokatbekreftelser) som Tillitsmannen ber om |
forbindelse med dokumentasjon under Klausul 4.1 ( Betingelser).

Tillitsmannen  kan, ndr  Tillitsmannen finner det forsvarlig, endre fristen eller

dokumentasjonskravene etter Klausul 4.1 (Betingelser).

For Obligasjonene kan emitteres skal Tillitsmannen skrifilig meddele Utstederen, Emisjonens

tilrettelegger og Registerforeren at dokumentene er kontrollert og at dakumentasjonskravene

cr oppfylt.

Tilleggsemisjoner

Dersom det er angitt Maksimal Emisjonsramme (ref. Klausul | (Obligasjonenes hovedvilker),

kan Utstederen deretter ved ett eller flere tilfeller utstede Tilleggsobligasjoner (hver slik

utsledelse en «Tilleggsemisjon») frem til det tidspunkt hvor det samlede Palydende for alle

Tilleggsobligasjoner med 1illegg av Initialt Emisjonsbelop ulgjer Maksimal Emisjonsramme.

Slike Tilleggsemisjoner kan bare skje under forutsetning av al:

(i)  Tilleggsemisjonen skjer senest 5 - femn - Bankdager for Forfallsdato, og at

(i)  kravenc som folger av Klausul 4.1 (Betingelser) fortsatt er oppfylt, eller at gyldig
relevant dokumentasjon er framlagt,

Hver Tilleggsemisjon keever skrifilig tillatelse fra Tillitsmannen, med mindre (1) Utstederen er
¢l Finansforetak og (ii) Obligasjonene utgjer en (senior) usikret ordinzr gieldsforpliktelse for
Utstederen (og ikke Ansvarlig kapital).

Utstederen kan med  skriftlig samtykke fra Tillitsmannen ulvide den Maksimale
Emisjonsrammen. Slik utvidelse skal meddeles Obligasjonseierne og Noteringsstedet.
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Tilleggsobligasjoner er rentebzrende ctter reglene i Klausul 4.6.2 (Fastsettelse av
Obligasjonsrenten).

Dersom Obligasjoncne or notert pa et Noleringssted og det cr krav om nytt prospekt for at
Tilleggsobligusjonene  skal kunne noteres  sammen  med  Obl igasjonene  kan
Tilleggsobligasjonence utstedes under et separat ISIN («Midlertidige Obligasjoner»). Nir
prospektet er godkjent skal Utsteder (i) informere Tillitsmannen, Noteringsstedet og kontoferer
og (ii) pse at de Midlertidige Obligasjonene konverteres inn i ISIN for Obligasjonene utstedt
pit Emisjonsdato, Denne Avtalen vil ogsd omfatte slike Midlertidige Obligasjoner.

Utsteders innesticlser

Creneredt: Utstederen avgir de opplysninger og innestaelser som falger av denne Klausul 4,1.3

(Utsteders innestéelser) til Tillitsmannen pa vegne av obligasjonseierne pi folgende tidspunkt

og i samsvar med de til enhver tids gjeldende faktiske forhold og omstendigheter:

(i)  pa Emisjonsdato; og

(ii)  pa tidspunktet for utstedelse av eventuelle Tilleggsobligasjoner.

Informasjon: All informasjon som er avgitt il Tillismannen eller Obligasjonseierne i

forbindelse med Obligasjonenc er, sa langt Utstederen kjenner til:

(i)  sann og neyaktig i det alt vesentlige pa det tidspunkt den relevante informasjonen er
avgitt; og

(i)  komplett op uten utclatelse av materielle forhold som det mé forventes at kan pévirke
beslumingsgrunnlaget for & vurdere Obligasjonene pa en vesentlip mite, med mindre
slik utelatt informasjon likevel er meddelt Tillitssmannen skriftlig eller pi annen mate er

gjort offentlig kjent,
og Utstederen innestdr for 4 ha utfart alle rimelige tiltak for & sikre korrekt informasjon.

Beslhiuningskrav:

() Utsteder har fattet en gyldig sclskapsbeslutning om 4 utstede Obligasjonene, og innestar
for at bestemmelsene i Lincdokumentenc ikke bryter med Utsteders ovrige forplikielser,

(i)  Alle offentlige krav for 4 gjennomfare Emisjonen er oppfylt (herunder krav etter
Verdipapirhandelloven kapittel 7), og eventuclle pakrevde offentlige godkjennclser
forcligger.

Mislighold: Intet Mislighold har inntrdt eller er forventet § oppsti som en felge av Emisjonen

cller som en falge av & inngé eller oppfylle denne Avtalen, eller som en fulge av noen annen
transaksjon som er forutsatt under denne Avtalen eller noen av de ovrige Linedokumentene.

Bekrefielse: Tillitsmannen kan kreve en uttalelse fra Utsteder som bekrefter at Utstederen er i
sumsvar med sine crklwringer cfter denne Klausul 4.1.3 (Utsteders innestdelser) p& de
tidspunkt som er angitt ovenfor,

Generelle lancvilkar
Utstederen forplikier seg til ikke (enten dette skjer som én eller flere handlinger, hverken
frivillig eller ufrivillig) a:

overdra hele eller deler av virksomheten,
endre virksomhetens art fra den som uteves pa dato for denne Avtalen, cller
foreta noen fusjon, fisjon eller annen form for reorganisering av virksomheten,

hvis dette, for hvert enkelt av alternativone i bokstav (a) til (c) ovenfor, vil medfire en vesentlig
svekkelse av Utsteders evne til 8 oppfylle sine forpliktelser etter denne Avtalen.
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Utsteders opplysningsplikt
Utstederen forplikter seg til 4:

straks informere Tillitsmannen om ethvert Mislighold under dennc Awvtalen, og om ethvert
forhold som Utstederen forstar eller med rimelighet burde forstd at ville kunne fare til et

Mislighold,
informere Tillitsmannen for Utstederen gjennomfarer overdragelse av hele eller deler av
virksomheten eller endrer virksomhetens art,

pd anmodning fra Tillitsmannen, oversende sin Arsrapport og deldrsrapporter samt annen
informasjon som Tillitsmannen matte ha en rimelig geunn for 4 motta,

pid anmodning fra Tillitsmannen, rapporterc beholdningen av Egne Obligasjoner til
Tillitsmannen,

sende kopi til Tillitsmannen av ethvert kreditorvarsel som skal utstedes i henhold til lover og
forskrifter,

sende kopi til Tillitsmannen av alle meldinger til Noteringsstedet i den grad meldingene m4
anses relevante for Utsteders forpliktelser under dennc Avialen,

informere  Tillitsmannen om alle endringer i registreringen av Obligasjonene i
Verdipapirregisteret, og

i forbindelse med avleggelse av drsrapport, og pd foresporsel fra Tillitsmannen, sende en
bekreflelse til Tillitsmannen hvor Utstederen bekrefter at alle swerskilte forpliktelser som falger
av Avtalen er overholdt,

Registrering av Obligasjonene
Utstederen skal lepende serge for korrekt registrering av Obligasjonene i Verdipapirregisteret,

Noteringssted og prospekt
Dersom Obligasjonene er listet p et Noteringssted skal alle spersmdl vedrorende noteringen
og som krever Obligasjonseiernes samtykke avgjores etter bestemmelsene i denne Avialen.

Dersom Obligasjonene er listet pd et Noteringssted skal Utstederen oppfylle Noteringsstedets
dokumentasjonskrav og oversende Noteringsstedet den informasjon som er nodvendig for 8
opprettholde noteringen.

Utstederen skal sarge for at denne Avialen vedlegges som en del av prospekt og annet tegnings-
og informasjonsmateriell for Obligasjoncne.

Betalinger knyttet til Obligasjonene

Forpliktelse til i betale

Utstederen skal betale palapte Obligasjonsrenter il Obligasjonscierne etterskuddsvis p4 hver
Rentebetalingsdato.

Utstederen skal pd Forfallsdato innlri Utestiende Obligasjoner til Innfrielseskurs som angitt i
Klausul 1 (Obligayjonenes hovedvilkir).

Dersom en Betalingsdato faller p4 en dag som ikke er en Bankdag, skal betaling skje p& den
pifelgende Bankdagen,

Utstederen [orplikter seg til & betale Tillitsmannen alle andre belap som skal betales i henhold
til Lénedokumentene pi den relevante Betalingsdato.

Utstederen kan ikke piberope seg noen motkrav eller foreta en motregning under noen
betalinger som folger av Lincdokumentene.
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Ved utevelse av Call skal Utstederen pd den relevante Tilbakebetalingsdato innfti Utestiende
Obligasjoner til den relevante Callkurs, med tillegg av palept Obligasjonsrente for
Obligasjonenc som skal innfris,

Lithvert belop som Utstederen skal betale til Obligasjonscieme skal viere disponibelt for
Obligasjonseierne den dato belopel skal betales i henhold (il Avialen og vil bli betalt il
Obligasjonseiere registrert i Verdipapirregisterel pi Relevant Registreringsdato for den
aktuelle betalingen.

Hvis Utstederen ikke har betalt forfalte krav etter Avtaten skal det betales en forsinkelsesrente
av det forfalle kravet tilsvarende gjeldende Obligasjonsrente med tillegg av 3 prosent poeng
p.a.

Det skal pllape forsinkclsesrenter p4 forfalte men ubetalic belap, og disse skal tillegges
hovedslol hver Rentebetalingsdato og deretter forrentes sammen med denne.

Fastsettelse av Obligasjonsrenten

Far hver Renteperiode skal det pAlope Obligasjonsrente beregnet av det samlede Palydende for
alle Utesticnde Obligasjoner. Renteberegningen skal starte fra og med den farste dagen i
Renteperioden (eller pa Imisjonsdatoen, for den forste Renteperiaden), og skal slutte pa, men
ikke inkludere den siste dagen i Renteperioden. En Renteperiode skal ikke lepe utover
Forfallsdato.

Renten skal beregnes ut i henhold til Rentekonvensjonen.

Ved FRN skal Obligasjonsrenten reguleres av Tillitsmannen pé hver Renteregulerdngsdato
gjennom Avtalens lapetid. Obligasjonsrenten frem til neste Rentebetalingsdato skal meddeles
Obligasjonseieme, Utstederen, Registerforercn og Noteringsstedet,

Tilleggsobligasjoner er rentebaerende med virkning fra den Renleperioden som starter pa den
siste  Rentebetalingsdatoen  forut for  Emisjonen av Tilleggsobligasjonene  (eller fra
Emisjonsdatoen for Avialens (orste Renteperiode).

Utevelse av fertidig innlasningsrett for Obligasjonene
Hyis Utstederen ensker & utave eventuell Call, skal dette meldes til Tillitsmannen senest 10 -
ti - Bankdager for den relevante Tilbakebetalingsdato.

Utsteders innlosning av feerre enn alle Obligasjoner skal forotas pro ratamellom Obligasjonene
i henhold til gjeldende prosedyrer i Verdipapirregisteret.

Delbetalinger
Dersom en betaling knyttet til Obligasjonenc ikke er tilstrekkelig til & dekke alle de aktuclle
forfalte krav under Linedokumentene (on «Delbetaling»), skal Delbetalingen i forhold til
Utsteders gjeld under 1inedokumentene anses betalt etter telgende prioritet;

()  forst eventuelle utestdende krav knyttet il honorar, utlegg eller ansvar fra Tillitsmannen,
(i)  demest forfalte ubetalte Obligasjonsrenter,
(i) til slutt cthvert krav utestiende under Linedokumentene.

Uavhengig av bokstav (a) ovenlor skal en Delbetaling som distribueres ut til Obligasjonseierne,
ctter betaling av ovennevnte honorar, utlegg cller ansvar fra Tillitsmannen, fordeles (i) Forst til
betaling av Obligasjonenes hovedstol og (i) deretter til betaling av forfalte ubetalie
Obligasjonsrenter dersom;

() Tillitsmannen har levert en misligholdserklaring etter Klausul 5.2 (Heving), eller

(i) etter vedtak i henhold til Klausul 7 (Beslutninger fra Obligasjonseierne).
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MISLIGHOLD OG HEVING

Mislighold

Hver av de omstendigheter som er angitt { denne Klausul §.1 (Mislighold) skal anses som et
mislighold:

Manglende betaling: Utsiederen har ikke rettidig overholdt sine betalingsforpliklelser etter
Klausul 4.6.1 (Forplikielse til & betale) med mindre betalingen etter Tillitsmannens opplatning
dpenbart vil bli gjennomfort, og er gjennomfart, innen 5 — fem Bankdager etter opprinnclig
Betalingsdato.

Brudd pd Linevitkdr: Utstederen har ikke oppl ylt noen av sine ovrige, vesentlige forplikielser
ctter denne Avialen, med mindre forholdet etter Tillitsmannens oppfatning kan rettes opp og
Utstederen opplyller det aktuelle linevilkdret innen 20 — tjue - Bankdager clter at Utstederen
ble appmerksom pi don manglende oppfyllelsen.

Opplysningssviki: Enhver opplysning eller innestaelse avgitt av Utstederen under eller i
forbindelse med Linedokumentene er eller viser scg & ha veert feil, unoyaktig eller villedende
i vesentlig henseende ndr den ble avgitt eller pa det tidspunkt informasjonen relaterer seg til,
med mindre de aktuelle omstendigheter etter Tillitsmannens opplalning kan avhjelpes og blir
rettet innen 20 - jue - Bankdager etter at Utstederen ble oppmerkson pa forholdet.

Kryssakselrasjon: Utstederen bryter cller er ikke i stand til 4 oppfylle andre laneforpliktelser
(inklusive garantiforpliktelser) som cr forfalt, eller som er bragt til fertidig forfall av den
aktuelle avtalemotpart som et falge av mislighold (uansett hvordan dette er beskrevet), forutsatt
at summen av slike lneforplikielser utgjor mer enn det hoyeste av NOK 10 000 000 (norske
kroner ti millioner) cller 1 % av Utsteders bokforte egenkapital ifalge siste reviderte regnskap.

Insolvens eller gieldsforfolgning: Utstederen tas under konkursbehandling eller offentlig
administrasjon, cller innleder gjeldsforhandlinger med noen av sine ovrige kreditorer enn
Obligasjonscicme som en folge av materialiserte eller Forventede betalingsproblemer,
erkjenner & vaere insolvent eller fir en vesentlig andel av sine aktiva beslaglagt, konliskert eller
giort til gjenstand for utlegg eller anncn tvangsfullbyrdelse.

Opplesning: Utstederen blir besluttet opplest.

Uloviige lanevilkar: Det er eller blir ulovlig for Utstederen § oppfylle sine forpliktelser under
Lénedokumentene i vesentlig grad,

Heving

Etter at et Mislighold har inntruffet og sé lenge Misligholdet vedvarer, kan Tillitsmannen, etter
cgetskjonn for & beskytte Obligasjonseiermnes interesser, eller pé instruks fra Obligasjonscieme
i henhold til Klausul 5.3 (Obligasjonseiernes instruksjoner) nedenfor. sende en skriftlig
misligholdserklring til Utsteder hvor Tillitsmannen:

erklerer at Utestdende Obligasjoner, sammen med palopte renter og alle andre belap som har
palopt eller er utestdende under Lanedokumentene forfaller til betaling umiddelbart, hvorpé
slike belep deretter umiddelbart skal betales; og/eller

utover enhver annen rettighet, befoyelse eller fullmakt under Lanedokumentene eller foretar
seg slike avrige juridiske skritt som er nadvendige for & gjenvinne utestaende belap under
Linedokumentene.

Obligasjonseicrnes instruksjoner
Tillitsmannen skal sende en misligholdserklering i henhold til Klausul 5.2 (Heving) dersom:

Tillitsmannen mottar cn skrifilig instruks om @ erklwre Mislighold fra Obligasjonseicre som
representerer et simpelt flertall av Stemmeberettigede Obligasjoner, og det ikke er avholdt et
obligasjonsciermete som har fattet noen motstridende beslutning; eller
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Obligasjonseiermetet har, med simpelt flertall, besluttet at det skal erklzeres Mislighold.

Skadeslasholdelse

Tillitsmannen  skal holdes skadeslos av Obl igasjonseierne  for alle folger (herunder
omkostninger og ansvar) av & ha sendt en misligholdserklicring som en folge av Klausul 5.3
(Obligasjonseiernes instriksjoner) eller etter 4 ha erklzert Mislighold i medhold av vedtak fattet
av Obligasjonseiermotet. Tillitsmannen kan kreve skadeslasholdelse og sikkerhet fra de
Obligasjonseicre som har fremsatt krav etter Klausul 5.3 (Obligasjonseier instruksjoner) eller
stemt for beslutningen pa Obligasjonsciermatet.

OBLIGASJONSEIERNE

Bindende vilkir for alle Obligasjonseicre

[ kralt av & bli registrert som Obligasjonseier (direkte eller indirekte) i Verdipapirregisteret,
blir Obligasjonscicrne bundet av denne Awvialen og vilkiirene i ecventuclle andre
Lénedokumenter, uten at det behaves foretalt noen ytterligere handlinger cller avgitt noon
andre bekrefielser som en falge av dette, fra Tillitsmannen, Obligasjonseierne, Utsteder eller
andre.

Denne Avtalen skal vere offentliy tilgjengelig hos Tillitsmannen eller Utstederen.

Tillitsmannen vil utave sine rettigheter og plikter under denne Avtalen med bindende virkning
for- og pd vegne av samilige Obligasjonscicre.

Begrenset mulighet il 4 fremme krav

Ingen Obligasjonseier har rett til i rctte nocn direkte kreditorpégang, iverksette noen
innkreving eller andre tvangstiliak, begjuere gjeldsforhandling eller konkurs, eller, uten
samtykke fra Tillitsmannen, iverksette noen andre tiltak mot Utstederen eller noen annen med
utgangspunkt i Utsteders forplikielser eller slik annen part i forbindelse med noen av
[dnedokumentene, uten at kravet rettes giennom Tillifsmannen og i samsvar med denne
Avtalen. Dette skal imidlertid ikke forhindre Obligasjonseicrne fra 4 ulove noen av sine
individuelle rettigheter under denne Avia len, herunder retten til & erklere en eventuell, i den
grad det er relevaat, avtalefestet innlasning (put opsjon),

Hver Obligasjonscier skal umiddelbart ctter anmodning fra Tillitsmannen gi Tillitsmannen alle
slike dokumenter som Tillitsmannen finner nedvendig for det formil & wteve sine rettigheter
og/eller utfore sine plikier { henhold il Linedokumentene, inkludert 3 utstede skrifilige
fullmakter (i slik form og med slikt innhold som Tillitsmannen ber om). Tillitsmannen er ikke
forpliktet til 4 representere en Obligasjonseier som ikke opptrer i overensstemmelse med en

slik anmodning fra Tillitsmannen.

Obligasjonsciernes rettigheter

Hvis enrecll eier av en Obligasjon ikke stir som den registrerte cier i Verdipapirregisteret, men
onsker & utave rettigheler i henhold til vilkirene i Linedokumentene, ma Obligasjonseieren
fremlegge dokumentasjon som er akseptabel for Tillitsmannen for det reelle eicrskapet.

[in Obligasjonscier (enten denne er registrert som sddan i Verdipapirregisteret eller har
godtgjort overfor Tillilsmannen & vere den reelle eicren av Obligasjonen som fastsatt i bokstav
(a) ovenfor) kan gi cn eller Rere fullmakter til tredjeparter for 4 representere seg og opplre ph
sine vegne for enten noen av- eller alle de Obligasjonene som Obligasjonseieren representerer
eller rettmessig eier. Tillitsmannen skal ha rett til 4 kunne basere seg pé og legge til grunn at
fullmakter clier tilsvarende dokumentasjon for autorisasjon ag som tilsynelatende oppstiller et
fullmakisforhold etter bestemmelsene i denne Klausul 6.3 (Obligasjanseiernes rettigheter),
kan antas & vare fullt ut gyldig utsted og Juridisk bindende for loftegiveren, med mindre noe
annet [remstdr som dpenbart eller Tillitsmannen har faktisk kunnskap om det motsatte.
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BESLUTNINGER FRA OBLIGASJONSEIERNE

Obligasjonseiermetets myndighet

Obligasjonsciermatet kan, pi vegne av samtlige Obligasjonsciere, beslutte & endre vilkirene i
denne Avtalen eller noen av de avrige Linedokumentene, se likevel Klausul 9.1 (Endringer og
unntak). Slike endringer inkluderer, men er ikke begrenset til, en reduksjon av utestaende
hovedstol, palepte renter, rentebetingelser, samt en eventuell konvertering av Obligasjoner ti]
andre kapitalklasser,

Et Obligasjonseicrmale kan bare vedta reduksjon av avdrag ved tilsvarende reduksjon i
hovedstol, men Obligasjonseicrmotel kan veda at forfalte ubetalte renter kan nedskrives ulen
tilsvarende reduksjon av hovedstol eller avdrag, uavhengig av om rentekravet er tildelt eget
ISIN etter Verdipapirregisterets gjeldende regler til enhver tid.

Obligasjonseicrmaetet kan ikke treffe vedtak som vil gi enkeltc Obligasjonseiere en urimelig
fordel pA andre Obligasjonscicres bekostning,

Dersom en beslutning eller et samtykke fra Obligasjonseierne cr nadvendig, skal en shk
beslutning cller et sliki samtykke, bortsatt Ira for de tilfeller hvor Tillitsmannen er gitt
myndighet til & foreta seg visse handlinger som beskrevet i Klausul 8.1 (Fultmake il &
representere Obligasjonseierne), vedtas av Obligasjonsciermotet med bindende virkning far
alle Obligasjonseierne.

Minst 50 % av de Stemmeberettigede Obligasjonene md veere represcntert for at
Obligasjonscicrmetet skal veere beslutningsdyktig.

Vedtak fattes med simpelt flertall av de Stemmeberettigede Obligasjonene som er representert
pa Obligasjonseiermetct, med mindre et annet flenallskrav er fastsatt i bokstay (g) nedentor.

Med unntak tor eventuelle endringer eller fritak som kan gjores uten vedtak etter Klausul 9.1.2
(Prosedyre for endringer og fritak), pkt. (i) og (i), mé et Nertall bestiende av minst 2/3 av
Stemmeberettigede Obligasjoner som er representert pd Obligasjonseicrmotet stemme for en
endring av- eller et fritak for bestemmelsene i dentie Avialen.

Gjennomfering av Obligasjonseiermate
Tillitsmannen skal innkalle til Obligasjonseicrmote, som skal avholdes etter begjering fra
enten:

(i)  Utstederen,

(i)  Obligasjonseiere som representerer minst 1/10 av Stemmeberettigede Obligasjoner,

(iii) Noteringsstedet, dersom Obligasjoncne er barsnotert og Noteringsstedet har rett til 4
kreve delte etter de alminnelige regler og forskrifter for Noteringsstedet; eller

(iv) Tillitsmannen selv.

Begjeringen om & innkalle til Obligasjonseiermate skal tydelig angi de saker som skal

behandles og avgjores.

Har Tillismannen ikke etterkommet en gyldig begjering om avholdelse av
Obligasjonseiermaite innen 10 - ti - Bankdager etter motiak av begjeringen i henhald til bokstav
(8) ovenfor, kan den som begjierte innkallelse 1il Obligasjonseicrmote sclv forestd slik
innkalling.

Innkalling til Obligasjonseiermote skal sendes senest 10 - (] - Bankdager for den foreslue dato
for avholdelse av Obligasjonseicrmetet. Innkallingen sendes til de Obligasjonseicrne som er
registrert i Verdipapirregisteret pd inukallingstidspunktet. Dersom Obligasjonenc  er
bersnoterte skal Utstederen sarge for at Innkallingen ogsa blir publisert i henhold til gjeldende
regler for Noteringsstedet, Innkallingen skal ogsi publiseres pa nettsiden Gl Tillitsmannen,
altemativt som pressemelding cller pd annen relevant i nformasjonsplattform,
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Innkallingen skal klart angi de saker som skal besluttes av Obligasjonscicrmetet. Tillitsmannen
kan i innkallingen ogs sette andre saker pé dagsordenen enn do som omfaties av begjeringen.
Dersom Innkallingen omfatter forslag til endringer i denne Avtalen, skal hovedinnholdet av
endringsforslaget beskrives i Innkallingen,

Saker som ikke er inkludert i Innkallingen kan heller ikke tas opp til avstemming pd
Obligasjonseiermatet,

Tillitsmannen kan, ved skriftlig henvendelse til Utstederen, nekte Utslederen 4 anskaffe eller
avhende Obligasjoner i perioden fra innkallingsdagen til dato for avholdelse av
Obligasjonseiermetet, med mindre et slikt forbud vil utgjere et brudd pa Utsteders forpliktelser
i henhold (il Klausul 4.6.1 (Forpliktelse tit & betale),

Obligasjonsciermatet avholdes pit et sted angitt av Tillitsmannen, eller for det tilfelle at bokstay
(b) oventor kommer til anvendelse, av den personen som kaller inn til Obligasjonseicrmeatet
(men skal uansett holdes i Oslo), Obligasjonsciermatet vil bli dpnel og ledet av Tillitsmannen
(«Motelederen»), med mindre noe annet blir bestemt av Obligasjonseicrmotel, Dersom
Tillitsmannen ikke er representert skal Obligasjonscicrmetet fpnes av en Obligasjonseier, og
Mateleder kan deretter velges av Obligasjonseiermotet.

Hver Obligasjonseier, Tillitsmannen, en person eller personer som opptrer etter fullmakt pd
vegne av en Obligasjonseier, samt representanter for Noteringsstedet (hvis Obligasjonene er
gicnstand  for Notering), har alle rewt til 4 mote péd Obligasjonseiermelet (hver slik
moteberettiget part heretter benevat som en «Representant»), Metelederen kan beslutte & gl
andre enn Representantene adgang til Obligasjonseiermotet med mindre Obligasjonseicrmatet
bestemmer noc annel. Hver Representant har ogsd rett til & ta med seg én radgiver i
Obligasjonseiermatet. [ tillelle tvist eller tvil med hensyn til om en person er en Representant
cller har rew til & avgi stemme, vil Motelederen beslutte hvem som kan delta ph

Obligasjonsciermatel og utave slemnicrell.

Utstederen har rett til & vacre Uil stede pi Obligasjonseiermetet. Obligasjonsciermotet kan
imidlertid vedta at representanter for Utstederen og/edler en Obligasjonseicr som kun innehar
Egne Obligasjoner (eller Representanter for en slik Obligasjonseier) skal forlate
Obligasjonseicrmatet nir nxrmere angilte temaer skal diskuteres, men Ulstederen og andre
Representanter skal alltid ha rett til & vaere til stede under selve avstemmingen.,

Matclederen eller den som blir bemyndiget av Motcleder skal fore protokoll fra
Obligasjonseiermatet. Protokollen skal angi antall Stemmcberettigede Obligasjoner som var
representert pi Obligasjonseiermatet, de vedtak som ble fauet, o stemmeresultatene av de
sakene som ble behandlet av Obligasjonsciermatet. Protokollen skal undertegnes av
Maotelederen og minst en annen person. Protokollen skal oppbevares av 'lillitsmannen, som pd
foresparsel skal gjere lilgiengelig ¢n kopi av protokollen il Obligasjonseicre eller til
Utstederen.

Tillitsmannen skal sorge for at Utstederen og Obligasjonscierne blir varslet om vedtak som er
fatter av Obligasjonseiermeotet, og at vedtakene blir publisert pa nettsiden Lil Tillitsmannen eller
annen relevant elektronisk plattforn (eller pressemelding).

Utstederen skal dekke kostnader og utgifter som pdloper i forbindelse med innkalling til
Obligasjonseicrmotet uavhengig av hvem som har innkalt Obligasjonsciermetet, inkludert
eventuelle kostnader og utgifter som har palapt for Tillitsmannen.

Stemmeregler

Hver Obligasjonscicr (eller den person som i henhold il fullmakt oppirer pd vegne av en
Obligasjonseier) kan avgi én stemme for hver Stemmcberettigede Obligasjon som innehas pa
Relevant Registreringsdato slik dette folger av Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes retiigheter).
Matelederen skal etter eget skjonn avgjore hvilke dokumentasjonskrav og hevis for cierskap
av Stemmeberettigede Obligasjoner som skal kreves fremlagt.
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Det kan ikke utoves stemmerett for Egne Obligasjoner. Metelederen avgjor eventuelle
sparsmil som mitte oppstd om hvorvidt Obligasjoner eventuelt skal anses for & vere Egne

Obligasjoner.

En Obligasjon som er registrert i navnet til en forvalter i samsvar med Klausul 6,3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) skal, ved avgjorelser ctter denne Klausul 7 (Bestuminger fra
Obligasjonseierne), anses lor & vaere eid av den reelle Obligasjonseieren og ikke forvalieren.
Forvalieren kan ikke stemme for Obligasjonen dersom Obligasjonseieren selv stemmer og har
inngitt  relevant  dokumentasjon 1l Tillismannen i samsvar med Klausul 6.3
(Obligasjonseiernes Rettigheter) og som sannsynliggjer at han er den reelle cieren av
Obligasjonen. Hyis Obligasjonseier har stemt dirckte Tor noen av sine Obligasjoner som er
forvalterregistrert, skal Obligasjonscierens stemmer telle i stedet for stemmer avgitt av
forvalteren for de samme Obligasjonene.

Utstederen og Tillitsmannen s& vel som enhver Obligasjonseier har alle relt til 4 kreve at
avslemmingen skjer ved skrifilig avstemning. Ved stemmelikhet vil Motelederen ha den

avgjerende stemmen,

Gjentatt Obligasjonseicrmatec

Selv om Obligasjonseicrmotet ikke er beslutningsdyktig i henhold til bokstay (¢) i Klausul 7.1
(Obligasjonseiermartets myndighet) skal Obligasjonseicrmetet avholdes og avsiemmingen
giennomfores med det formdl & protokollere avstemmingsresultatene. Tillitsmannen eller den
som innkalte til det lorste Obligasjonsciermatet kan, innen 10 - i - Bankdager ctier
Obligasjonseicrmatet, innkalle til et Gjentau Obligasjonsciermate for ny behandling av de
samme sakene.

Bestemmelsene og prosedyrene for avholdelse av et Obligasjonseiermote som fastsatt i Klausul
7.1 (Obligasjonseiermotets myndighet), Klausul 7.2 (Gjennom loring av Obligasjonseiermoter)
og Klausul 7.3 (Stemmeregler) fir tilsvarende anvendelse, si langt de passer, pd et Gjentatt
Obligasjonsciermate. Dette gjelder likevel ikke reglene for beslutningsdyktighet som angitt i
bokstav (¢) | Klausul 7.1 (Obligasjonsciermotets mpndigher), som ikke skal gjelde for et
Gjentatte Obligasjonseiermate. En innkalling til ot Gjentatt Obligasjonseiermate skal ogsi
inncholde avstemmingsresultatene som ble oppniidd i det forste Obl igasjonseienmatel.

Det kan kun innkalles én gang til et Gjentatt Obligasjonsciermete for hvert opprinnelig
Obligasjonseicrmote. Det kan ogsi innkalles til et Gjentatt Obligasjonseicrmete i henhold il
prosedyrenc for Skriltlig Prosedyre i samsvar med Klausul 7.5 (Skrifilig Prosedyre), selv om
det forste Obligasjonseicrmotet ble holdt i samsvar med Klausul 7.2 (Giennomforing av
Obligasjonseiermuotet) og vice versa.

Skriftlig Prosedyre

Med mindre noe annet fremgdr av dennc Avtalen kan alle vedtak som kan fattes av
Obligasjonseiermetet i henhold il Klausul 7.1 (Obligasjonseiermotets myndighet) ogsh
avgjores ved hjelp av Skriftlig Prosedyre. En sak som er avgjort ved Skri ftlig Prosedyre med
det pitkrevde flenall er like gyldig som om det hadde blitt vediatt av Obligasjonseicme i et
Obligasjonsciermete, og enhver henvisning i ethvert Lancdokument til Obligasjonsciermatet
skal tolkes i samsvar med dette,

Den som begjarer innkalling 1il et Obligasjonseiermote kan i stedet begjxere at de aktuelle
sakene skal avgjores ved Skriftlig Prosedyre, med mindre Tillitsmannen beslutter noe annct.
Innkalling til avgjorclse ved Skriftlig Prosedyre skal sendes til de Obligasjonseicrme som er
registrert i Verdipapirregisteret pa det tidspunkt slik Innkalling sendes fra Verdipapimegisterct,
og bli publisert pa Tillitsmannen hjemmeside, annen relevant elektronisk plattform eller som
en pressemelding,

Bestemmelsene i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermatets myndighet), Klausul 7.2 (Gfennomforing
av  Obligasjonseiermotet), Klausul 7.3 (Stemmeregler) og  Klausul 7.4 (Gientatt
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Obligasjonseiermate) far tilsvarende anvendelse si langt de passer ved en Skriftlig Prosedyre,

med unntak for;

(1) bestemmelsene i bokstav  (g) il () i Klauwsul 7.2 (Gjennomforing av
Obligasjonseicrmetet); eller

(ii)  bestemmelser som ellers er i strid med fremgangsmaten som oppstilles i denne Klausul
7.5 (Skrifilig Prosedyre),

som ikke skal gjelde ved Skriftlig Prosedyre.
Innkalling til avgjerclsc ved Skriftlig Prosedyre skal inncholde:

() instruksjoncr om hvordan man kan stemme for hver enkelt sak som star pd dagsorden
(inkludert instruksjoner om hvordan stemmegivningen kan foretas elektronisk om dette
er relevant); og

(i)  den siste frist som skal gjelde for nr Tillitsmannen skal ha mottatt alle stemmene som
er nadvendige for at den Skriftlige Avstemningen skal kunne godkjennes med
tilstrekkelig (lertall (heretter kalt for «Stemmeperioden»), som skal vare i minst 10
- ti -, men ikke i mer enn 15 - femten - Bankdager fra datoen For [nnkallingen.

Bare  Obligasjonseiere  som  innchar Stemmeberettigede  Obligasjoner  registrert i
Verdipapirregisteret pd Relevant Registreringsdato vil ha anledning til & delta i en Skriftlig
Prosedyre. Alternativt kan den reelle eicren ay en forvalterregistrert Obligasjonen stemme ved
4 dokumentere slikt eicrskap til Tillitsmannen etter teglene i Klausul 6.3 (Obligasjonseiernes
Rettigheter).

En avgjerelse fattet ved Skriftlig Prosedyre er gyldig vedtatt ved tilslutning fra et flertall som
angitt i bokstav (f) eller (g) i Klausul 7.1 (Obligasjonseiermetets myndighet), basert pd et
Hertall av det twtale antall Stemmeberettigede  Obligasjoner. Delte gielder selv om
Stemmeperioden ennd ikke er utlapt. Avgjerelse ved Skrifilig Prosedyre kan ogsé fattes dersom
et tilstrckkelig antall negative stemmer er mottatt far utlepet av Stemmeperioden.

Beslutningstidspunktet ved Skriftlig Prosedyre hvor vedtaket faltes for utlepet av
Stemmeperioden er den datoen hvor vedtaket har mottatt tilslutning fra den siste
Obligasjonseieren som resulterer i at det nadvendige slemmeflertallct blir oppnidd.

Hvis vedtaket ikke er godkjent for utlopet av Stemmeperioden, skal antallet stemmer beregnes
ved arbeidsdagens slutt den siste dagen i Stemmeperioden, og et avstemmingsresultat skal
fastseltes basert pa beslutningsdyktighet og flertallskrav som angitt i bokstav (e) til (g) i Klausul
7.1 (Obligasionseicrmatets myndighet).

TILLITSMANNEN

Fullmakt til 4 representere Obligasjonscierne
Tillitsmannen har fullmakt til & opptre pa vegne av, og/eller representere, Obligasjonseicrne i
alle saker, inkludert men ikke begrenset til ved bruk av rettsmidler eller juridiske handlinger,
herunder enhver handling for & tvangsfullbyrde denne  Awtalen, begjaere  konkurs,
gieldsforhandling, vedtak om offentlig administrasjon eller tilsyn eller [remme andre keav mot
Utstederen eller andre.

Utstederen skal umiddelbart pa foresparsel levere til Tillismannen ethvert dokument,
informasjon og annen bistand (som i form og innhold er tilfredsstillende for Till itsmannen), og
som Tillitsmannen finner nedvendig for det formdl & weve sin og Obligasjonseiernes
rettigheter og/eller utfere sine plikter i henhold til Lanedokumentene.

Tillitsmannen  har, for sin saksbehandling vedrerende Avtalen, rett 4l innsyn |
Verdipapirregisteret til opplysninger om eicrforholdet til Obligasjonene i Verdipapirregisteret.
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Tillitsmannens oppgaver og myndighet

Tillitsmannen  skal representere  Obligasjonseieme i samsvar med  vilkdrene |
Ldnedokumentene, herunder blant annct ved 4 folge opp Utsteders levering av egenerklaringer
og andre slike dokumenter som Utstederen er forpliktet til & legge frem cller levere til
Tillitsmannen i henhold til Lincdokumentene og, milr det er relevan, for & wvangsfullbyrde og
inndrive Obligasjonenc pi vegne av Obligasjonseicrne.

Tillitsmannen skal ikke vaere forpliktet til § overvike eller vurdere den Finansielle stillingen til
Utstederen eller noen andre som har forplikielser under Lancdokumentene med mindre det er
uttrykkelig angitt i denne Avtalen. Tillitsmannen har heller ingen forpliktelse til 4 ta stilling nl
eller fastsld om et eventuelt Mislighold har inntruffet, og har, inntil faktisk kunnskap om det
motsatt ¢r mottatt, rett til 4 anta at det ikke foreligger noc M islighold. Tillitsmannen har ikke
ansvar for at Lanedokumentene er gyldig inngdw eller at de dunner grunalag for
tvangsinndrivelse, og skal heller ikke vere ansvarlig for eventuelle avvik mellom indikative
[dnevilkdr som er beskrevet i markedstoringsmateriale presentert for Obligasjonseierme for
utstedelse av Obligasjonene, og bestemmelsene i denne Avialen.

Tillitsmannen kan etter eget skjonn utfare enhver handling som Tillitsmanuen anser nodvendig
eller tilrddelig for & ivarcta Obligasjonseiernes rettigheter i alle forhold som springer ut av
Lanedokumentene.  Tillitsmannen  kan forelegge  enhver instruksjon  mottatt  fra
Obligasjonseierne for et Obligasjonseiermote for Tillitsmannen utforer noen handling i
henhold il instruksjonen.

Tillitsmannen har rett til & engasjere eksterne eksperter ved utferelse av sine plikter { henhold
til Lancdokumentene.

Tillitsmannen skal holde alle inndrevne belep som er mottatt pd vegne av Obligasjonseieme pé
separate bankkonti,

Tillitsmannen skal sorge for at vedtak truttel pé Obligasjonseiermaiet blir iverksatl, med
forbehold for at Tillitsmannen skal kunne nckre 4 giennomfore vedtak som kan stride mot
vilkérene 1 denne Avtalen eller et annet Léncdokument, eller vare i strid med gieldende
lovverk.

Tillitsmannen er under cnhver omstendighet ikke forplikiet 1il & gjore eller unnlate & gjore noc
hvis slik handling eller utelatelse vil eller kan sics 4 utgjore et brudd pi noen lov eller forskrili,
og selv om slik handling cller utelatelse av handling skulle stride mot en bestemmelse |
I dnedokumentene sont tilsier del motsatte,

Dersom en kostnad, et tap eller et ansvar som Tillitsmannen kan pédra scg (inkludert rimelige
honorarer som skal betales til Tillitsmannen selv):

() i samsvar med instruksjoner fra Obligasjonseierne; eller
(i)  ved & utfore en handling pé eget initiativ,

etter Tillitsmannens rimelige opptatning ikke vil kunne dekkes av Utstederen eller de aktuelle
Obligasjonseicre i henhold til bokstav (¢) og (g) i Klausul 8.4 (Utgifier, ansvar og erstatning),
kan Tillitsmannen avsta fra & handle i rdd med slik instruksjon, eller avstd fra 4 ta en slik
handling, mntil en slik Anansiering eller kostnadsdekning (eller tilstrekkelig sikkerhot) er gitt
som Tillilsmannen med rimelighet kan kreve.

Tillitsmannen skal gi et varsel til Obligasjonscierne for den slutter & utfore sine plikter ever
Lanedokumentene pa grunn av manglende betaling (ra Utstederen for noe honorar eller
kostnadsdekning som Tillitsmannen har krav pd og som er forfalt (il betaling under
I dnedokumentene.

Tillitsmannen kan instruere Verdipapirregisteret (il 4 splite Pilydende il en lavere nominell
verdi for & giennomfare delvise innlesninger, nedskri vitinger, restruktureringer eller ved andre
situasjoner hvor slik instruksjon mé anses pikrevet.
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Likebehandling og interessekonflikter

Tillitsmannen skal ikke ta avgjarclser som vil gi enkelte Obligasjonseiere en urimehig fordel
pit andre Obligasjonseieres bekostning, Tillitsmannen skal, ved utforelsen ay sine oppgaver i
henhold til Lanedokumentenc, kun handle i Obligasjonseicrnes interesser, og skal ikke veere
forpliktet til & hensynta noen utenforstende parters interesser med mindre noe annet er
uttrykkelig angitt i LAnedokumentene.

Tillitsmannen kan opptre som agent, fullmektig, representant og/eller sikkerhetsagent for flere
obligasjonslan knyttet til Utstederen, til tross for potensielle interessekonflikier. Tillitsmannen
har rett til & delegere sine oppgaver til andre profesjonclle parter.

Utgifter, ansvar og crstatning

Tillismannen cr ikke ansvarlig overfor Obligasjonscieme for noe tap cller skade hverken som
folge av utforclse eller utelatelse av eventuelle hand linger som Tillitsmannen har forctatt under
eller i forbindelse med Linedokumentene, med mindre dette er dirckie fordrsaket ay
Tillitsmannens grove uakisomhet cller forsett. Tillitsmannen skal ikke vere ansvarlig for noc
indirekte tap cller for tap av fortjeneste. Tillitsmannen skal, uavhengig av det foregiende, ikke
vaere ansvarlig ovenfor Obligasjonseieme for noe tap fordrsaket sd lenge Tillitsmannen har
handlet i samsvar med instruksjoner gitt av Obligasjonseicrne i henhold ul denne Avtalen.

Tillitsmannen er ikke ansvarlig overfor Utsteder for noc tap eller skade hverken som lolge av
utfarelse cller utelatelse av eventuelle handlinger som Tillitsmannen har foretatt under eller i
forbindelse med Lincdokumentene, med mindre dette er direkte fordrsaket av Tillitsmannens
grove uaktsomhet eller forsett. Tillitsmannen skal ikke vare ansvarlig for noe indirekte tap
eller lor tap av fortjeneste.

Tillitsmannens ansvar for skade cller tap skal viere begrenset til samlet belop av Utestdende
Obligasjoner. Tillitsmannen har ikke noe ansvar for innholdet av informasjon som er gitt til
Obligasjonscierne av cller pi vegne av Utstederen eller en annen person,

Tillitsmannen skal ikke anses 4 ha handlet uaktsomt hvis den:
(1)  Har handlet i samsvar med rid eller uttalelser fra anerkjente eksterne eksperter; eller

(i)  med rimelig aktsomhel har foretatt, utsatt eller unnlatt i foreta en handling, i en siluasjon
hvor Tillitsmannen mener dette er gunstiy for Obligasjonseiernes interesser.

Utstederen eransvaclig for og vil erstatte Tillitsmunnen fullt wt alle tap, ulgifier og forpliktelser
pidratt av Tillismannen som folge av uakisomhet hos Utstederen (inkludert dets
styremedlemmer, ledelse, ansatte og bemyndigede) i forbindelse med utforelsen av
Tillitsmannens forpliktelser ctter Lénedokumentene, herunder tap som Tillitsmannen har
padralt seg som en folge av Tillismannens handlinger som felge av opplysningssvikt fra
Utstederen i forbindelse med utstedelsen av Obligasjonene, inngdelsen eller opptyllelsen av
dens [orpliktelser under Lanedokumentene, eller en annen opplysningssvikt fra noen som er
lorpliktet under Linedokumentene,

Utstederen skal dekke alle kostnader og wigilter som Tillitsmannen padrar seg i lorbindelse
med utforclsen av sine forpliktelser i henhold til Linedokumentene. Tillitsmannen har rett il
honorar for sitt arbeid, og til & bli holdt skadeslas for kostnader, tap og forpliktelser pd de vilkir
som er fastsatt i Linedokumentene. For Finansforetak og nordiske statlige utstedere skal drlig
honorar fastsettes « henhold til gjeldende honorarsats og de vilkir som fremkommer pi
Tillitsmannens  hjemmeside pd Emisjonsdato, med mindre noe annet er avtalt med
Tillitsmannen. For andre utstedere vil ¢n egen Tillitsmannsaviale bli inngditt, Tillitsmannens
forpliktelser under Lanedokumentenc er betinget av rettidig betaling av slike honorarer, utgifier
og kostnader.

Utstederen skal etter pakrav fra Tillitsmannen betale alle kostnader forbundet med eksterne
eksperter som er engasjert etter at det har oppstt et Mislighold ellcr i den hensikt & undersoke
eller vurdere (i) enhver hendclse cller omstendighet som Tillitsmannen med rimelighet mener
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er eller kan fore til et Mislighold eller (ii) andre saker knyttet til Utstederen eller noen av
Linedokumentene som Tillitsmannen med rimelighet mener kan utgjare cller fare til et brudd
pd nocn forpliktelser under Linedokumentene eller pa annen mate vare til ugunst for
Obligasjonseieme under Lanedokumentene,

Honorarer, kostnader eller utgifter som skal betales til Tillitsmannen men som ikke er dekket
pd annen méte pd grunn av Mislighold, at Utstederen har blitt betalingsudyktig eller lignende
omstendigheter knyttet il skyldnerne under Lanedokumentene, kan dekkes ved forholdsmessig
reduksjon i utbetalingene til Obligasjonseierne, herunder eventuelle kostnader og ulgifter som
har pélept i forbindelse med slik kostnadsdekning. Tillitsmannen kan holde tilbake midler fra
en sperret konto (eller tilsvarende ordning) eller fra andre midler mottatt fra Utstederen eller
fra noen anncn person, og mottegne og dekke inn eventuelle slikc kostnader og utgifter fra

disse midlene.

Som betingelse for & utfere noen instruksjon fra Obligasjonseierne, kan Tillitsmannen kreve
tilfredsstillende sikkerhetsstillelse, garantier og/eller erkleringer om skadeslosholdelse for
cventuelt ansvar og forventede kostnader og utgifter fra de Obligasjonseierne som har gitt
Tillitsmannen slik instruks og/eller Obligasjonseiere som stemte for beslutningen om 4

instruere Tillitsmannen.

Bytte av Tillitsmann

Bytte av Tillitsmann kan forctas med 2/3 flertall blant de Stemmebersttigede Obligasjonene i
henhold til Klausul 7 (Beshuninger fra Obligasjonseierne). Obligasjonseierne kan beslutte et
bytie av Tillitsmann uten samtykke fra Utstederen.

Tillitsmannen kan fratre ved & gi melding til Utstederen og Obligasjonseiernc og i sa full skal
en ctterfolgende Tillitsmann velges i henhold til denne Klausul 8.5 (Bytte av Tillitsmann),

initiert av fratredende Tillitsmann.

Dersom Tillitsmannen gr konkurs, eller pé annen méte er permanent ute av stand til 4 oppfylle
sing forpliktelser i henhold til Avtalen, skal Tillitsmannen anses for & ha trukkel seg fra
oppdraget og en etterfolgende Tillitsmann skal utpekes i henhold til denne Klausul 8.5 (Byre
av Tillitymann). Utstederen kan opprevne en midlertidig Tillitsmann inntil en ny Tillitsmann
er valgt i henhold til bokstav (a) ovenfor.

Det faktiske byttet av Tillitsmann skal kun iverksettes ctter gjennomfaring av alle nedvendige
tiltak for & effeklivt erstatte den fratredende Tillitsmannen, og fratredende Tillitsmann
forplikter seg til & samarbeide p alle rimelige villr og uten unadig opphold for 4 sikre et slikt
bytte. Den fratredende Tillitsmannen skal fritas fra yuterligere forpliktelse knyttet til
Lincdokumentene fra endringen trer i krafl, men skal fortsalt vare ansvarlig under
Lanedokumentene nir det gjelder enhver handling som ble foretatt eller unnlatt & ta si lenge
den aktuelle parten fungerte som Tillitsmann. Den fratredende Tillitsmannen er berettiget til
sine rettigheter under Linedokumentene inntil byttet har funnet sted, og eventuelle krav
Tillitsmannen har ctter Klausul 8.4 (Utgifter, ansvar og erstatning) vil besta til de er betalt.

Ved bytte av Tillitsmann skal Utstederen samarbeide pa rimelige mate og ulen forsinkelse for
4 erstatte fratredende Tillitsmann, og frita den fratredende Tillitsmannen fra eventuelle
fremtidige forpliktelser under Linedokumentene og andre dokumenter.

ANDRE BESTEMMELSER

Endringer og unntak

Samtykke fra begge parter
Endringer av dennc Avtalen kan bare foretas med samtykke fra begge partene i Avtalen, med
unntak av endringer i henhold til Klausul 8.5 (Byite av Tillitsmann).
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Prosedyre for endringer og unntak

Utstederen og Tillitsmannen (pd vegne av Obligasjonseierne) kan bli enige om & endre
Lanedokumentene eller frafalle et inntruffet avtalebrudd eller innvilge et unntak fra en
forventet manglende overholdelse av en bestemmelse i ethvert Léanedokument, forutsatt at en

slik endring eller et slikt unntak:

(i)  ikke ertil vesentlig skade for Obligasjonseiernes rettigheter, eller blir avialt utelukkende
i den hensikt & rette opp dpenbare feil og mangler; eller

(ii) er pakrevet etter gjeldende lover, rettsavgjerelser eller et vedtak fattet av cn relevant
myndighet; eller

(ii)  har blitt beharig godkjent av obligasjonseieme i henhold til Klausul 7 (Beslutninger fra
Obligasjonseierne).

Kompetanse i forhold til dokumentasjon

Hvis Obligasjonseierne har besluttet hovedprinsippene av en endring for et Lanedokument,
men uten 4 ha vedtalt den spesifikke eller endelig utformingen av en slik endring, skal
Tillitsmannen anses til i ha fullmakt til 4 utarbeide, godkjenne og/eller fullfore (i den grad dette
métte veere relevant) all pikrevd dokumentasjon eller eventuelle utestiende forhold i slik
dokumentasjon uten at det skal kreves noen flere godkjenninger eller ytterligere involvering
fra Obligasjonseierne.

Melding om endringer eller unntak

Tillitsmannen skal snarest mulig varsle Obligasjonseierne om eventuelle endringer eller unntak
som er akseptert i samsvar med denne Klausul 9.1 (Endringer og unntak), og varselet skal
fastsld fra hvilken dato endringen eller unntaket vil vere effektivt, med mindre dette er
unadvendig etter Tillitsmannens vurdering, Utstederen skal serge for at enhver endring i denne
Avtalen blir beherig registrert hos Verdipapirregisteret.

For Tillitsmannen aksepterer en endring, frafaller et inntruffet avtalebrudd eller innvilger et
unntak i henhold til Klausul 9.1.2(i) (Prosedyrer for endringer elier unntak), kan Tillitsmannen
informere Obligasjonseieme om dette pd en relevant informasjonsplattform.

Utsteders kjap av Obligasjoner

Utstederen kan erverve Obligasjoner og disse Obligasjonenc kan beholdes, selges cller
kansclleres etter Utsteders cget forgodtbefinnende (inkludert, i den grad det er relevant,
eventuelle Obligasjoncr kjept i henhold til en innlasningsrelt for obligasjonseieme (put

opsjon)).
Fristillelse fra ldnevilkir
Forutsatt at

(i) et belep som cr tilstrekkelig for betaling av hovedstol og renter pd Utestdende
Obligasjoner frem til den relevante Tilbakebetalingsdatoen, inkludert en eventuell
premium for betaling av Callkurs (" Fristillelsesbelopet"), er

(i) overfart til en konto i et finansforetak akseptabel for Tillitsmannen
("Fristillelseskontoen"), og

(i) blir pantsatt og blokkert i faver av Tillitsmannen pd de vilkér som Tillitsmannen
bestemmer ("Fristillelsespantet"), kan Utstederen be Tillitsmannen om at;

(1) Utstederen skal fritas fra sine avtaleforpliktelser i henhold til Klausul 4.2
(Generelle lanevilkdr) og Klausul 4.3 (Utsteders opplysningsplikt),

(2) eventuelle sikkerheter som er stillet for Obligasjonens kan frigis og
Eristillelsespantet skal anses som et ombytte av alle slike sikkerheter; og
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(3) enhver garantist kan frigjeres fra sine garantiforpliktelser i henhold til
Lincdokumentene.

Tillitsmannen kan kreve at det innglis ytterligere avtalevilkir, betingelser eller avgis slike
juridiske uttalclser som Tillitsmannen mener at det er saklig behov for fastillelsesmekanismen
implementeres.

Tillismannen skal ha fullmakt til & benytte Fristillelsesbelapet som er deponen pé
Fristillelscskontoen til 4 innfri ethvert belop som skal betales av Utstederen under cller i
henhold il Avtalen pd den relevante Betalingsdato inntil alle skyldige belap er nedbetall og
Utsteders forpliktelser er innfridd i sin helhet.

Tillitsmannen kan, hvis relevant Fristillelseshelap ikke kan bli fastscties noyaktig, bestemme
hvilket belap som skal stilles som Fristillelsespant etter cget skjonn, og anvende en slik buffer
som den finner nadvendig for & ta hoyde for alle relevante betalinger.

En fristillelse fra lanevilkdr som er etablert i henhold til denne Klausul 9.3 (Fristillelse fra
lanevilkdr) kan ikke reverseres.

Kostnadsdekning

Utstederen skal dekke alle egne kostnader i forbindelse med inngdelsen av Avtalen og
opptyllelsen av alle sine forpliktelser i den forbindelse, herunder utarbeidelse av Avtalen,
cventuell notering av Obligasjonenc pa en Noteringssted og registrering og oppfulgning av
Obligasjonenc i Verdipapirregisterel.

Honorar og omkostninger til Tillitsmannen skal dekkes av Utstederen. For Finanstoretak ug
nordiske statlige utstedere, skal arlig honorar fastsettes i henhold til gjeldende honorarsats og
vilkdr presentert pd Tillitsmannen hjemmeside pd Emisjonsdato, med mindre annet er saeskilt
avtalt med Tillitsmannen. For andre utstedere skal det inngds en cgen Tillitsmannsaviale.
Honorar cller omkostinger som skulle vart betalt til Tillitsmannen, men som pa grunn av
insolvens eller lignende hos Utstederen ikke blir betalt eller refundert pA anncn mite, kan
dekkes ved @ avkorte utbetalingen (il Obligasjonseicrme.

Utstederen skal dekke eventuelle offentlige avgifier eller omkostninger i forbindelse med
inngdelsen av Avtalen og opplyllelsen av sine torpliktelser under Avtalen, Utstederen har ikke
ansvar for eventuelle offentlige avgifier pd omsetningen av Obligasjonenc,

Utstederen er ansvarlig for at eventuell kildeskatt dekkes i henhold til gjeldende lov.

Korrespondanse

Skriftlige meddelelser, varsler, innkallinger mv til Obligasjonseicrne avgitt av Tillitsmannen
skal sendes via Verdipapirregisteret, med kopi til Utstederen og Noleringsstedet. Informasjon
til Obligasjonseicrne kan ogsd bli publisert pa nettsiden til Tillitsmannen eller annen relevant
elektronisk plattform (eller pressemelding).

Utsteders skriftlige meddelelser 1l Obligasjonseieme skal sendes via Tillitsmannen, eventuelt
via Verdipapirregisteret med kopi til Tillitsmannen og Noteringsstedet.

Kontaktinformasjon
Utstederen og Tillitsmannen skal holde hverandre informert om endring i postadresse, e-
postadresse, telefon- og telefaksnummer samt kontaktpersoner.

Gjeldende rett
Denne Avtalen er underlagt og skal fortolkes i samsvar med norsk rett.

Verneting

Tillitsmannen og Utstederen avialer til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseiernc at Oslo
tingrett skal utgjorc verneting for enhver tvist som oppstir under-, som en falge av eller i
forbindelse med denne Avtalen (en "Rettstvist"). Utstederen erklarer il fordel for

21 (22)21122



(®)

Tillitsmannen og Obligasjonseiere at cventuelle Rettstvister mot Utstederen eller noen av dets

aktiva kan bli brakt inn for den avtalte domstolen,

seksmil om en Rettstvist i noen annen domstol,

Bokstav (a) ovenfor er avtalt til fordel for Tillitsmannen og Obligasjonseierne. Tillitsmannen
skal ikke veere forhindret fra 4 iverksette juridiske prosesser eller rettsforhandlinger i forhold
til en Retistvist for noen andre domstoler med relevant Jjurisdiksjon. I den grad loven tillater
det kan Tillitsmannen ogsé ta ut samlidige soksmal i flere jurisdiksjoner eller retiskretser, slik
at Oslo tingrett skal utgjore ikke-eksklusivt verneting til & avgjore enhver Rettstvist,

[Tﬁétederen:

L L2

SIGNATURER:

‘ Tillitsmannen:

og at Utstederen ikke skal kunne anlegge

.............................
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