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Finansielle ngkkeltall for Lyse

FRA RESULTATREGNSKAPET

(Tall i hele millioner kroner) 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Inntekter 5060 3809 8661
EBITDA ) 1958 1492 3942
EBITDA underliggende drift (2) 2227 1382 2706
Driftsresultat (EBIT) (3) 1374 1108 3090
Urealiserte verdiendringer finansielle instrumenter -269 88 245
Engangsposter EBITDA 0 22 975
Engangsposter nedskrivninger 30 0 0
Driftsresultat (EBIT) underliggende drift (4) 1613 997 1871
Netto finansposter 151 174 327
Resultat etter skatt 520 492 1942
FRA BALANSEN

(Tall i hele millioner kroner) 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Totalkapital 30025 23787 29491

Herav driftsmidler og investeringer i selskaper 21771 17926 21244
Kontanter og bank 4397 2816 3505
Egenkapital 9067 6968 8885
Brutto rentebaerende gjeld inkl. finansiell leasing (5) 14628 11333 13867

Herav andel ansvarlig lan 2199 2150 2261
Sysselsatt kapital (6) 23695 18 301 22751

KONTANTSTRGM

(Tall i hele millioner kroner) 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Netto kontantstremmer fra driften 1559 823 1593
Netto rentekostnader 168 186 319
Utbetalt utbytte til eier 500 480 480
Netto investeringer i varige driftsmidler og immaterielle eiendeler 1095 699 1875
Netto investeringer i eierandeler (7) -262 -469 -492
Likvide midler 4397 2816 3505
Ubenyttede trekkrettigheter 1800 1800 1800
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FINANSIERINGSSTORRELSER

30.06.18 30.06.17 31.12.17
Funds from operations (FFO) (8) Mill. kr. 1441 691 1757
EBITDA rentedekning (9) 9,5 6,8 10,0
FFO rentedekning (10) 7.0 31 4,5
Rentebeerende gjeldsgrad am % 61,7 % 61,9% 60,9%
Egenkapitalandel (12) % 30,2% 29.3% 30,1%
Egenkapitalandel - hensyntatt ansvarlig lan (13) % 371% 38,3% 37,8%
NOKKELTALL, REGNSKAP
30.06.18 30.06.17 31.12.17
EBITDA margin underliggende drift (14) % 44,0 % 36,5% 352%
EBIT margin underliggende drift (15) % 31,9% 26,3 % 24,3 %
Egenkapitalrentabilitet (16) % 24,6 % 9,6% 24.4%
Avkastning sysselsatt kapital (17) % 16,0 % 91% 15,2 %
EIERE
30.06.18 30.06.17 31.12.17
Ansvarlig l&n fra eierkommunene Mill. kr. 2050 2150 2100
Renter og avdrag ansvarlig lan Mill. kr. 82 84 162
Utbytte / eieruttak Mill. kr. 500 480 480
Resultat pr. aksje (18) kr. 508 490 1921

DEFINISJONER:

1
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1) EBITDA

EBITDA underliggende drift
EBIT

EBIT underliggende drift
Rentebazerende gjeld
Sysselsatt kapital

Netto investeringer i eierandeler
Funds from operations (FFO)
EBITDA rentedekning

0) FFO rentedekning

1) Rentebeerende gjeldsgrad
Egenkapitalandel

Egenkapitalrentabilitet

)
)
)
) EBIT margin underliggende drift
)
) Avkastning sysselsatt kapital

)

Resultat pr. aksje

Egenkapitalandel - hensyntatt ansvarlig lan

Driftsresultat + avskrivninger og nedskrivninger

EBITDA justert for urealisert verdiendringer pa finansielle instrumenter og vesentlige engangsposter

Driftsresultat

Driftsresultat justert for urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter, vesentlige engangsposter og nedskrivninger

Langsiktige og kortsiktige 1an, inkl. finansielle leasingsforpliktelser

Egenkapital + rentebzerende gjeld

Kjop og salg av aksjer eller andeler og inn- og utbetaling av ansvarlige lan til tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

EBITDA underliggende drift fratrukket betalte renter og betalbar skatt inneveerende ar

EBITDA / rentekostnader

FFO / rentekostnader

Brutto rentebzerende gjeld / (brutto rentebzerende gjeld + bokfert egenkapital)
Egenkapital / sum eiendeler

Samlet egenkapital + ansvarlig eierlan / totalkapital

EBITDA underliggende drift / driftsinntekter

EBIT underliggende drift / driftsinntekter

Resultat i % av gjennomsnittlig egenkapital - resultat for siste 12 maneder
Driftsresultat i % av gjennomsnittlig sysselsatt kapital - resultat for siste 12 maneder

Resultat tilordnet aksjonaerer / antall aksjer i selskapet
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HALVARSBERETNING

2018

Lyse er et norsk konsern med virksomhet innenfor omradene energi,
telekommunikasjon og infrastruktur.

Innen fornybar energi er Lyse en nasjonal akter og
konsernet er nasjonalt ledende pa fiberbredband. Lyse

har regionalt bygget ut landets mest varierte og komplette
infrastruktur for fiberbredband, strem, bio- og naturgass og
fiernvarme. God tilgjengelighet og hay leveringssikkerhet
prioriteres.

Selskapets aksjonaerer er 16 kommuner i Sgr-Rogaland.
Aksjonaerene legger til grunn et langsiktig industrielt
eierskap og har forventninger til selskapet som
samfunnsbygger med et regionalstrategisk perspektiv og
tilfredsstillende lgnnsomhet.

VIKTIGE HENDELSER FGRSTE HALVAR 2018

e Enkald vinter og et tert farste halvar har medfert
en stram hydrologisk balanse i Norden. Dette i
kombinasjon med gkte priser pa kull og CO2 har gitt et
betydelig loft i kraftprisene

* Hgy magasinbeholdning ved inngangen av aret gav
vannkraftvirksomheten mulighet til & utnytte de haye
prisene. Kraftproduksjonen ble i ferste halvar 4,3 TWh,
en gkning pa 0,9 TWh sammenlignet med samme
periode i fjor

e Detnye kraftverket i Lysebotn forventes dpnet i
september - prosjektet fortsetter a falge plan for
fremdrift og kostnad

o Altibox-partnerskapet passerte i april 500 000 aktive
fiberkunder

¢ Lyse AS hentet 90 millioner Euro i det tyske
Schuldsheinmarkedet, noe som gir ytterligere
diversifisering av Lyses innlanskilder

GKONOMISKE RESULTATER FORSTE HALVAR 2018

Lyse-konsernet hadde ferste halvar et resultat fer skatt pa
1223 millioner kroner, mot 935 millioner tilsvarende
periode i fior.

Resultat etter skatt for farste halvar 2018 utgjorde 520
millioner kroner mot 492 millioner i tilsvarende periode
2017.

Driftsresultatet ble pa 1 374 millioner kroner, en

forbedring pa 266 millioner sammenlignet med ferste
halvarifjor. Engangsposter pa totalt 30 millioner er
reversering av tidligere ars nedskrivning av kraftverkene i
Jarpelandsvassdraget. Engangsposter i farste halvar 2017
var 22 millioner, og belgpet relaterer seg primaert til gevinst
ved salg av Makaknuten AS.

| det videre presenteres resultatet fra underliggende drift,
det vil si driftsresultat eksklusive urealiserte verdiendringer
finansielle instrumenter og vesentlige engangsposter:

(Tall i hele millioner kroner) 30.06.18  30.06.17 31.12.17
Underliggende

driftsinntekter S0 S 7K 7Eels
Underliggende

driftskostnader S/ 2802 5815
Underliggende drifts- 1613 997 1871
resultat

Urealiserte verdiendringer

finansielle instrumenter -269 88 245
(inntekt +)

Vesentlige engangsposter

(inntekt +) 0 22 975
Driftsresultat 1374 1108 3090
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Lyse-konsernets underliggende driftsinntekter er pa 5 080
millioner kroner, en gkning pa 1 281 millioner i forhold til
samme periode i fior. @kningen skyldes hovedsaklig okt
omsetning i vannkraftvirksomheten og konsolidering av
Viken Fiber AS. I tillegg er endret prinsipp for innregning
av driftsinntekter i energisalg til bruttofaring i 2018. Dette
er ogsa innarbeidet for sammenligningstallene for 2017.
Omsetningen i farste halvar fordeler seg som falger mellom
virksomhetsomradene: Energi 2 604 millioner; Telekom
1690 millioner; Elnett 756 millioner; og andre omrader
30 millioner kroner.

Underliggende EBITDA (driftsresultat fer avskrivinger og
nedskrivinger) for konsernet ble pa 2 227 millioner kroner,
mot 1 382 millioner farste halvar i fjor.

Underliggende driftsresultat ble pa 1 613 millioner kroner,
en gkning pa 616 millioner kroner sammenlignet med
tilsvarende periode i fior.

Haye kraftpriser og hay produksjon i ferste halvar

har resultert i et underliggende driftsresultat for
energivirksomheten pa 1 245 millioner som eren
forbedring pa 519 millioner sammenlignet med samme
periodeifior.

For telekom er underliggende driftsresultat forbedret fra
205 millioner i forste halvar 2017 til 243 millioner i forste
halvar 2018. Dette skyldes i hovedsak at Viken Fiber ble
innkonsolidert 1. desember 2017. Justert for Viken Fiber
er underliggende driftsresultat noe redusert. Reduksjon
skyldes hovedsakelig at en er inne i en fase med tunge
[T-investeringer knyttet til digitalisering og overgang til ny
TV plattform, gkte innholdskostnader samt at merverdier
oppstatt ved innkonsolidering av Viken Fiber gir skt
amortisering.

@kt driftsresultat for Elnett fra 108 millioner i ferste halvar i
fior til 175 millioner i farste halvar i ar skyldes hovedsaklig
hayere inntektsramme (tillatt inntekt), skte anleggsbidrag
og okt bidrag fra @vrig virksomhet.

Driftsaktivitetene siste 12 maneder har gitt en avkastning pa
16 % malt ved driftsresultat fra underliggende drift i forhold
til gjennomsnittlig sysselsatt kapital.

| tabellen til hayre vises underliggende driftsresultat for
konsernets forretningsomrader.

(Tall i hele millioner kroner) 30.06.18  30.06.17 31.12.17
Energi 1245 726 1327
Telekom 243 205 433
Elnett 175 108 242
g?ﬂ;:e(jr%ger *) -0 42 131
Underliggende drifts- 1613 097 1871

resultat per segment

*) | posten «Andre og elimineringer» inngar Lyse AS, Smartly AS, Lyse Dialog
AS, Lyse Eiendom Mariero AS og Lyse Eiendom Jerpeland AS.

| etterfelgende avsnitt vil underliggende driftsresultat fra
virksomhetsomradene beskrives naermere.

FORRETNINGSOMRADE ENERGI

Energivirksomheten bestar av virksomhetene i de heleide
selskapene Lyse Produksjon AS (som forvalter eierandelene
i Sira-Kvina Kraftselskap DA, Ulla Farre verkene og
Jerpeland Kraft AS), Lyse Neo AS og Lyse Energisalg AS.

Driftsresultatet fra underliggende drift ble pa 1 245
millioner kroner, mot 726 millioner kroner i samme periode
i fior. Vannkraftproduksjonen leverer et driftsresultat etter
grunnrenteskatt pa 746 millioner kroner, en forbedring pa
297 millioner kroner sammenlignet med farste halvar 2017.
Kraftproduksjonen ferste halvar var 4,3 TWh, en gkning pa
0,9 TWh sammenlignet med tilsvarende periode i fijor. Den
haye kraftproduksjon er forarsaket av god magasinfylling
ved inngangen til aret og relativt sett haye markedspriser
pa kraft. En kald vinter og et tart farste halvar har gitten
strammere hydrologisk balanse i Norden. Dette sammen
med okte kostnader for termisk produksjon har medfert at
spotprisene styrket seg betydelig i perioden.

Omradeprisen i Lyses produksjonsomrade ble pa 36,5 gre/
kWh sammenlignet med 26,6 gre/kWh for samme periode
i fior. Ved utgangen av juni var magasinfyllingen lavere enn
normalt for arstiden.

Arbeidet med a utvikle mellomlandsforbindelsen
North Connect frem mot en investeringsbeslutning
fortsetter. Samarbeidsavtalen som ble inngatt mellom
regjeringen og opposisjonen i forbindelse med
tilslutning til 3. energimarkedspakke ga som resultat

at rammebetingelsene for kabelprosjektet endret seg
vesentlig. Etter foreslatte endringer i energiloven er det
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bare systemansvarlig (Statnett) som pa sikt kan veere eier
av den norske delen av mellomlandsforbindelsen North
Connect.

Gass- og varmevirksomheten leverte et underliggende
driftsresultat pa 33 millioner kroner ferste halvar, en
forbedring pa 23 millioner sammenlignet med tilsvarende
periode i fior. Samlet ble det levert 404 GWh med gass
og fiernvarme, noe som er en gkning pa 28 GWh fra ferste
halvar 2017. En vesentlig andel av fiernvarmevolumene og
deler av gassvolumene er indeksert mot markedsprisen pa
elektrisitet. @kte innkj@pspriser pa naturgass bidrar isolert
sett til lavere marginer, men effekten av gkte markedspriser
pa elektrisitet medfarte at virksomhetens marginer

samlet sett ble styrket sammenlignet med 1. halvar 2017.
Fiernvarme som leveres fra fiernvarmeinfrastrukturen
tilknyttet forbrenningsanlegget pa Forus er fra og med
2018 klimangytral.

Sluttbrukermarkedet for stram preges av sterk og tiltakende
priskonkurranse hvor store landsdekkende leverandarer
malrettet arbeider for & ske markedsandelen i regionen. Til
tross for dette har Lyses sluttbrukervirksomhet opprettholdt
markedsposisjonen i hjemmemarkedet. | mai ble det dpnet
en ny hurtigladestasjon pa Sola, primaert som et tilbud

for taxinaeringen. Utbyggingen av hurtigladestasjoner

pa sentrale lokasjoner fortsetter, og i lepet av aret vil
tilgjengeligheten bedres betydelig. Dette vil legge til rette
for gkt bruk av elbiler i naeringsvirksomhet.

FORRETNINGSOMRADE TELEKOM

Telekomvirksomheten bestar av den heleide digital-

TV og internettleverandgren Altibox AS, det heleide
fiberselskapet Lyse Fiber AS og investeringsselskapet
Lyse Fiberinvest AS, som er eierselskap for de @vrige
fiberselskapene der Lyse har eierinteresser. Lyse Fiberinvest
eier blant annet Viken Fiber AS (71 %), Bergen Fiber AS
(37 %), Signal Bredband AS (100 %), Innlandet Fiber AS
(100%) og Istad Fiber AS (50 %). Bergen Fiber og Istad
Fiber er begge felles kontrollerte selskaper. Fra og med
01.12.2017 ble Viken Fiber konsolidert inn i Lyse sitt
konsernregnskap. Lyse-eide selskaper (hel- eller deleide)
hadde per 1. halvar 290 383 kunder, mot 262 472 pa
samme tid i fjor.

Antall kunder i Altibox partnerskapet per 30. juni 2018 var
509 863, sammenlignet med 465 061 pa samme tidspunkt
i fior.

Driftsresultat far avskrivinger (EBITDA) ble 601 millioner
kroner, mot 351 millioner samme periode i fjor.
Underliggende driftsresultat er forbedret fra 205 millioner
i forste halvar 2017 til 243 millioner i ferste halvar 2018.
@kningen skyldes innkonsolidering av Viken Fiber i 2018.
Justert for Viken Fiber er underliggende driftsresultat noe
redusert. Reduksjon i underliggende driftsresultat skyldes
hovedsakelig gkte innholdskostnader og aten erinneien
fase med tunge [T-investeringer knyttet til digitalisering og
overgang til ny TV plattform, samt at merverdier oppstatt
ved innkonsolidering av Viken Fiber gir gkt amortisering.

Salg av kommunikasjons- og underholdningstjenester i
det norske markedet er preget av tiltakende konkurranse
og stadig flere aktarer som bygger fibernett. Den gkte
konkurransen farer til hayere salgskost, og forngyde
kunder og positiv synlighet i de lokale markedene

er en forutsetning for a lykkes. Det er hayt fokus pa
produktutvikling, effektiv drift og optimalisering av
verdikjeden.

Det er hgy ettersparsel etter virksomhetens produkter tross
skjerpet konkurranse, og salgsresultatene hittil i ar har veert
gode.

FORRETNINGSOMRADE ELNETT

Lyses forretningsomrade Elnett bestar av det heleide
nettselskapet Lyse Elnett AS. Selskapets hovedoppgave er
a sikre sine kunder en stabil energiforsyning kombinert med
effektiv drift. EInettsvirksomheten er en monopolbasert
tieneste, og er underlagt seerskilt myndighetskontroll av
Norges Vassdrags- og Energidirektorat (NVE).

Lyse Elnett AS har ved utgangen av ferste halvar 144 056
nettkunder, og har farste halvar levert energi tilsvarende
3284 GWh, sammenlignet med 3 104 GWh i samme
periode i fior.

Underliggende driftsresultat fra virksomheten var pa
175 millioner kroner per ferste halvar 2018, mot 108
millioner i samme periode i fjor. Hovedarsaken til et
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hayere driftsresultat er en hgyere inntektsramme (tillatt
inntekt) for 2018 sammenlignet med aret far, samt akte
anleggsbidrag. | tillegg har det veert et hgyere aktivitetsniva
pa evrig virksomhet. Avbrudd farste halvar gir noe hayere
avbruddskostnader (KILE) sammenlignet med aret far, i
farste halvar er det bokfart KILE kostnad pa 10 millioner
kroner, en gkning fra 6,8 millioner for tilsvarende periode i
2017.

I virksomheten er det hittil i ar investert totalt 354 millioner
kroner. AMS-prosjektet som lgper ut 2018 utgjer 130
millioner kroner i investering, mens investeringer i
distribusjonsnettet belgper seg til 157 millioner kroner.

I regionalnettet er det hittil i ar investert 67 millioner kroner.

Nettvirksomheten oppnadde en totalavkastning (basert pa
driftsresultat delt pa gjennomsnittlig nettkapital) pa 4,2 %
farste halvar, mot 3,5 % samme periode i fjor.

Norges vassdrags— og energidirektorat (NVE) har malt
konsernets nettdrift til & veere blant de mest effektive
sammenlignet med et gjennomsnitt av selskaper i bransjen.

OVRIGE OMRADER

@vrige omrader omfatter stattefunksjonerilyse AS, Lyse
Dialog AS, Lyse Eiendom Mariero AS og Lyse Eiendom
Jarpeland AS.

FINANSPOSTER OG SKATTER

Netto finanskostnader utgjorde i farste halvar 151 millioner
kroner, en reduksjon pa 22 millioner sammenlignet

med tilsvarende periode i fjor. Bade korte og lange
markedsrenter har i farste halvar veert lave sett i et historisk
perspektiv. Av konsernets netto rentebaerende gjeld
(eksklusiv finansiell leasing gjeld) pa 9 943 millioner kroner,
er 8 397 millioner kroner rentesikret ved fastrentelan

og rentebytteavtaler med en gjenveerende lgpetid

opptil 15 ar. Dette, sammen med iboende rentesikring

i nettvirksomheten og grunnrenteskatten, medfgrer at
arsresultatene de neste arene er moderat falsomme for
endringer i markedsrenten pa kort og mellomlang sikt.

Av konsernets samlede rentebaerende gjeld (inkludert
finansiell leasing gjeld) pa 14 628 millioner kroner, utgjer
obligasjonslan og banklan henholdsvis 7 247 millioner og
3838 millioner. Lanene har en lgpetid i intervallet 1til 15 ar,

og arlig refinansieringsbehov styres aktivt. Linemarkedet
har gjennom farste halvar veert godt, med god tilgang og
fallende kredittmarginer. I mai 2018 tok Lyse opp et nytt 1an
palydende 90 mill euro i det tyske Schuldschein markedet
Namensschuldverschreibung (“NSV”). Lanet er fordelt i

to like store transjer pa henholdsvis 12 og 15 ars lgpetid.
Laneopptaket apnet opp en ny finansieringskilde og bidrar
til ytterliggere diversifisering av Lyses investorbase.

Itillegg har Lyse utstedt 225 millioner kroner i ny
obligasjonsgjeld med gjennomsnittlig lepetid pa 3 ar. Lyse
har kjgpt tilbake 179 millioner kroner i obligasjonsgjeld
med kortere lgpetid. | mai fikk Lyse AS bekreftet sin offisielle
rating pa BBB+ med stabile utsikter fra Scope Ratings. Lyse
AS ble fgrste gang rateti 2017 av Scope Ratings.

Skattekostnadene utgjorde 703 millioner kroner i ferste
halvar. Tilsvarende tall for fioraret var 443 millioner kroner.

Konsernregnskapet er utarbeidet under forutsetning om
fortsatt drift.

KONTANTSTRGM

Konsernets drift ga en kontantstrem pa 1 559 millioner
kroner, mot 823 millioner i samme periode i fjor.

Lyse-konsernet investerte 1123 millioner kroner i farste
halvar 2018, en skning pa 388 millioner fra tilsvarende
periode aret fer.

Investeringene fordeler seg som falger mellom
forretningsomradene:

(Tall i hele millioner kroner) 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Energi 320 288 644
Telekom 420 244 769
Elnett 354 180 486
:I?ri:’se?%ger *) A 24 35
Brutto investeringer 1123 735 1933

(aksjer og driftsmidler)

*) | posten «Andre og elimineringer» inngar Lyse AS, Smartly AS, Lyse Dialog
AS, Lyse Eiendom Mariero AS og Lyse Eiendom Jarpeland AS.

Okte investeringer i Telekom skyldes primaert at Viken
Fiber AS ikke var innkonsolidert i ferste halvar 2017. I tillegg
til investeringer i aksjer og driftsmidler er det foretatt
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kortsiktige finansielle investeringer pa til sammen 126
millioner kroner. Mottatte innbetalinger fra tilknyttede og
felleskontrollerte virksomheter pa 162 millioner kroner er i
hovedsak tilbakebetaling av eierlanet til Skangas AS.

Rentebaerende gjeld (inkl. finansiell leasing) belaper seg
til 14 628 millioner kroner ved utgangen av fgrste halvar.
Ved inngangen til 2018 var konsernets rentebzerende gjeld
pa 13 867 millioner. Konsernets likviditetsbeholdning har i
samme periode gkt fra 3 505 millioner kroner til

4 397 millioner. Netto rentebaerende gjeld er redusert fra
10 362 millioner ved inngangen av aret til 10 231 millioner
per halvar. Likviditetsreserver i form av frie bankinnskudd,
likviditetsportefalie og kommitterte trekkrettigheter som
kan aktiveres i lgpet av fa dager, var pa 6 169 millioner
kroner ved utlgpet av halvaret.

Ved utgangen av ferste halvar hadde Lyse-konsernet en
bokfart egenkapital pa 9 067 millioner kroner, noe som
tilsvarer en egenkapitalandel pa 30 %. Inklusive ansvarlige
lan er egenkapitalandelen 37 %.

HELSE, MIL)D OG SIKKERHET

Sykefraveeret for konsernet ferste halvar var pa 4,1 %, mot
4,0 % ferste halvar 2017. Det ble i farste halvar meldtinn
4 skader pa egne ansatte. Skaden farte til sykefraveeri 21
dager.

UTSIKTENE FRAMOVER

Styret viderefarer strategien med diversifisering og vekst,
en strategi som har gitt resultat i form av mer stabile
resultater og utbytteevne til eierne.

Resultatet fra energivirksomheten farste halvar er sterkt
grunnet haye kraftpriser kombinert med hgy produksjon.
Styret forventer et godt resultat fra energivirksomheten
0gsa aret sett under ett, men en noe svakere
ressurssituasjon og stor usikkerhet knyttet til den videre
utviklingen av kraftprisene tilsier et normalisert resultat

i 2. halvar.

Televirksomheten forventer a levere stabil vekst i antall
kunder, men en flat utvikling i marginer grunnet blant annet
hard konkurranse med tilhgrende gkte salgskostnader, gkte
innholdskostnader, investeringer i doble IT-plattformer og
doble TV-plattformer. Disse tiltakene forventes imidlertid

a gi okte inntekter og reduserte kostnader over tid, og
kombinert med et igangsatt kostnadsprogram vil dette gi
betydelig reduserte kostnader per kunde.

Resultatene fra nettvirksomheten forventes & utvikle seg
stabilt, men ogsa her vil igangsatte kostnadsprogrammer
over tid fgre til reduserte kostnader per kunde.

Stavanger, 23. august 2018
Styretilyse AS

s

Harald Espedal
Styreleder

Kristine Enger
Nestleder
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Stine Rolstad Brenna Sissel Knutsen Hegdal
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Marie Folstad
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Styremedlem
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Arne M. Sele
Styremedlem

Eimund Nygaard

Konsernsjef/ Adm.dir.
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Erkleering fra styret og adm. direktar

Vibekrefter at det ureviderte halvarsregnskapet for perioden 1. januar til 30. juni 2018 etter var beste overbevisning

er utarbeidet i samsvar med |AS 34 Delarsrapportering, og at opplysningene i regnskapet gir et rettvisende bilde av
konsernets eiendeler, gjeld, finansielle stilling og resultat som helhet, og at opplysninger i halvarsberetningen gir en
rettvisende oversikt over viktige begivenheter i regnskapsperioden og deres innflytelse pa halvarsregnskapet og en
beskrivelse av de mest sentrale risiko- og usikkerhetsfaktorer virksomheten star overfor i neste regnskapsperiode.

s

Harald Espedal
Styreleder

Tl Aiennq

Stine Rolstad Brenna
Styremedlem

Stavanger, 23. august 2018
Styretilyse AS

Uhebr  (llll. S

Kristine Enger Pal Morten Borgli
Nestleder Styremedlem

Sissel Koo Heorle Vrve bk

Sissel Knutsen Hegdal Arne M. Sele
Styremedlem Styremedlem
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Eimund Nygaard
Konsernsjef/ Adm.dir.
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Svein Ingvar Gjedrem

Styremedlem
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Styremedlem
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Resultatregnskap

(Belap i hele tusen kroner) Note 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Salgsinntekter 2 5060128 3787029 7686 459
Netto gevinst ved salg av virksomhet 0 22209 974 545
Sum inntekter 5060128 3809 238 8661004
Varekostnad 2 1807128 1486 556 3018713
Lennskostnader 441088 399918 899 054
Avskrivninger og nedskrivninger 2 583 507 383905 851433
Netto andre inntekter og kostnader 2,4 268 867 -100 401 -233990
Konsesjonsavgifter og eiendomsskatt 86292 79961 174 344
Andre driftskostnader 498 844 450892 861022
Driftsresultat 1374 402 1108 407 3090428
Resultatandel tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet 2,3 -1662 -13 440 -16 268
Finansinntekter 2 88369 54852 106 231
Finanskostnader 2 238117 215226 416 700
Resultat for skattekostnad 1222993 934 592 2763691
Overskuddsskatt 273 496 223090 384570
Grunnrenteskatt 2 429728 219 646 436 769
Skattekostnad 703 224 442736 821339
Periodens resultat 519769 491856 1942 352
Tilordnet:

Aksjonaerer 512917 494140 1938174
Ikke-kontrollerende eierinteresser 6852 -2284 4178
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Utvidet konsolidert resultatregnskap

(Belep i hele tusen kroner) Note 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Periodens resultat 519769 491856 1942 352
Poster som ikke vil bli omklassifisert til resultatet i senere perioder

Andre pensjonseffekter 55 -5335 -11618
Poster som kan bli omklassifisert til resultatet i senere perioder

Kontantstremsikring valutaterminkontrakter 4 127 314 -107 975 -154 727
Kontantstremsikring rentebytteavtaler 4 19985 9903 16 907
Kontantstremsikring eurolan 4 37005 -41 565 -66 217
Andel utvidet resultat tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet 0 1235 1235
Valutaomregningsdifferanse tilknyttet selskap -10780 31347 35010
Valutaomregningsdifferanse datterselskap -1133 -174 2765
Sum poster som kan bli omklassifisert til resultatet 172 391 -107 229 -165 027
Periodens utvidede resultat 172445 -112 565 -176 645
Periodens totalresultat 692 215 379 292 1765 707
Tilordnet:

Aksjonaerer 685363 381576 1761529
Ikke-kontrollerende eierinteresser 6852 -2284 4178
Periodens totalresultat 692 215 379 292 1765707
Resultat per aksje av totalresultat tilordnet selskapets aksjonaerer 679 378 1746
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Balanse

EIENDELER

(Belap i hele tusen kroner) Note 30.06.18 30.06.17 31.12.17

Anleggsmidler

Fallrettigheter 105 301 105 301 105 301
Andre immaterielle eiendeler 1400 856 153560 1417010
Utsatt skattefordel 147 425 185172 153 815
Varige driftsmidler 20901 531 16165 580 20368 319
Investeringer i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet 3 853163 1757771 874 816
Andre langsiktige finansielle eiendeler 5 16 039 2206 1265
Derivater 5 516129 476 082 627993
Andre fordringer 5 136 766 855004 403 593
Sum anleggsmidler 24077 210 19 700 676 23952112
Omlgpsmidler

Varer 202 580 160 220 214 592
Kundefordringer og andre fordringer 5 1066 951 988 523 1758328
Derivater 5 155 501 120 846 61105
Kortsiktige finansielle plasseringer 5 126 000 0 0
Bankinnskudd, kontanter o.l. 5,6 4396 803 2816282 3505153
Sum omigpsmidler 5947 835 4085871 5539178
SUM EIENDELER 30025045 23786 547 29491290
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EGENKAPITAL OG GJELD

(Belep i hele tusen kroner) Note 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Egenkapital

Aksjekapital og overkurs 1275592 1275592 1275592
Annen egenkapital 7262262 5678217 7075708
Egenkapital tilordnet selskapets aksjonzerer 8537854 6953809 8351300
Ikke-kontrollerende eierinteresser 529167 13779 533310
Sum egenkapital 9067 021 6967 589 8884610
Gjeld

Langsiktig rentebaerende gjeld 5,6 13447 269 10028 219 13042837
Utsatt skatt 1304163 899 061 1310933
Utsatt skatt grunnrente 1242152 1130887 1179839
Pensjonsforpliktelser 253436 236198 24813
Derivater 5 137 704 218803 221200
Avsetninger 41719 38113 41502
Annen langsiktig gjeld 1199039 1161968 1190 882
Sum langsiktig gjeld 17 625483 13713 248 17 235 306
Kortsiktig rentebzerende gjeld 5,6 892930 1034 500 536 657
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 5 1678789 1400 854 2099 221
Betalbar skatt 722 365 535672 615759
Derivater 5 22956 95744 104 238
Avsetninger 15500 38939 15500
Sum kortsiktig gjeld 3332541 3105710 3371375
Sum gjeld 20958 024 16 818 958 20606 681
SUM EGENKAPITAL OG GJELD 30025045 23786 547 29491290
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Kontantstreamoppstilling

(Belep i hele tusen kroner) 30.06.18 30.06.17 31.12.17

Kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter

Resultat for skattekostnad 1222993 934 592 2763691
Netto gevinst ved salg av virksomhet 0 -22 209 -974 545
Avskrivninger og nedskrivninger 583507 383905 852217
Gevinst salg driftsmidler -889 -68 -707
Netto andre inntekter og kostnader klassifisert som drift 268 867 -100 401 -233990
Endringer pensjonsforpliktelser 6520 384 -7 806
Netto finanskostnader 149 748 160 374 310077
Resultat fra tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet 1662 13440 16 268
Endringer kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 691377 518 555 -162 381
Endring leverandargjeld og annen kortsiktig gjeld -420 432 -439 360 -51791
Endring varelager 12012 58095 4598
Endring i andre tidsavgrensninger -170722 6491 60583
Netto kontantstremmer fra operasjonelle aktiviteter 2344643 1513798 2576214
Betalte renter =193 5313 -206 161 -333 489
Betalte skatter -592 096 -484 600 -650101
Netto kontantstremmer fra driften 1559014 823037 1592624

Kontantstremmer fra investeringsaktiviteter

Utbetaling ved kjgp av varige driftsmidler og immaterielle eiendeler -1095 640 -718 590 -1892 505
Innbetaling ved salg av varige driftsmidler 1052 19759 17873
Netto inn- og utbetalinger til lan til tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet 162 309 2454 19056
Netto inn- og utbetaling aksjer i datterselskap -75 24413 24413
Netto inn- og utbetalinger andeler i tilknyttede selskaper og felleskontrollert virksomhet 13641 459227 451946
Netto inn- og utbetalinger investeringer tilgjengelig for salg 0 0 273
Netto inn- og utbetalinger evrige finansielle anleggsmidler 85700 -15616 -2 564
Netto inn- og utbetalinger kortsiktige finansielle plasseringer -126 448 0 0
Kontanteffekt utgang datterselskap 0 -1247 -1247
Netto kontantstremmer brukt til investeringsaktiviteter -959 461 -229 600 -1382755
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Kontantstremoppstilling forts.

(Belep i hele tusen kroner) 30.06.18 30.06.17 31.12.17

Kontantstremmer fra finansieringsaktiviteter

Innbetaling av egenkapital fra ikke-kontrollerende eierinteresser 0 4000 4000
Opptakav lan 1192015 980 000 3050000
Nedbetaling rentebaerende gjeld -383 252 -336 000 -1 336099
Betaling av finansielle leieforpliktelser -5822 -7 632 -10219
Utbytte betalt til minoritetsaksjonaer i datterselskap -10843 0 0
Utbytte betalt til selskapets aksjoneerer -500 000 -480 000 -480 000
Netto kontantstremmer brukt til finansieringsaktiviteter 292098 160 368 1227682
Endring i kontanter og kontantekvivalenter 891651 753 805 1437 551
Kontanter og kontantekvivalenter ved periodens begynnelse 3505153 2062478 2062 478
Kontanter ved oppkjap datterselskap 0 0 5123
Likviditetsbeholdning ved periodens slutt 4396 803 2816 282 3505153
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Endringer | konsernets egenkapital

ENDRINGER | KONSERNETS EGENKAPITAL FORSTE HALVAR 2018

Annen Egenkapital Ikke-

egenkapital tilordnet kontroller-
Aksjekapital ikke Opptjent selskapets ende eier- Sum
(Belap i hele tusen kroner) og overkurs resultatfert  egenkapital aksjonzerer interesser  egenkapital
Egenkapital 1. januar 2018 1275592 -88850 7164558 8351300 533310 8884610
Periodens resultat 0 0 512917 512917 6852 519769
Utvidet resultat i perioden 0 172 445 0 172 445 0 172 445
Arets totalresultat etter skatt o) 172 445 512917 685362 6852 692 215
Utbytte 0 0 -500 000 -500 000 -10843 -510 842
Andre endringer fort direkte mot egenkapital 0 0 1195 1195 -152 1043
Egenkapital 30. juni 2018 1275592 83594 7178668 8537854 529167 9067 021

SPESIFIKASJON AV ANNEN RESERVE

Omregnings-

(Belap i hele tusen kroner) differanse Sikring Pensjoner SUM
Balanse 1. januar 2018 97105 -295832 109 877 -88 850
Andre pensjonseffekter 0 0 55 59
Kontantstremsikring 0 184 304 0 184 304
Andel utvidet resultat tilknyttede selskap -10780 0 0 -10780
Valutaomregningsdifferanser datterselskap -1133 0 0 -1133
Balanse 30. juni 2018 85192 -111 529 109 932 83594
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Endringer i konsernets egenkapital forts.

ENDRINGER | KONSERNETS EGENKAPITAL FORSTE HALVAR 2017

Annen Egenkapital Ikke-
egenkapital tilordnet kontroller-
Aksjekapital ikke Opptjent selskapets ende eier- Sum
(Belap i hele tusen kroner) og overkurs resultatfert  egenkapital aksjonzerer interesser  egenkapital
Egenkapital 1. januar 2017 1275592 154 585 5621223 7 051400 12063 7063463
Periodens resultat 0 0 494140 494140 -2284 491856
Utvidet resultat i perioden 0 -169 666 57102 -112 564 0 -112 564
Arets totalresultat etter skatt (o] -169 666 551242 381576 -2284 379 292
Utbytte 0 0 -480 000 -480 000 0 -480 000
Kapitalforheyelse 0 0 0 (0] 4000 4000
Andre endringer fert direkte mot egenkapital 0 0 833 833 0 833
Egenkapital 30. juni 2017 1275592 -15079 5693 296 6953 809 13779 6967 589
SPESIFIKASJON AV ANNEN RESERVE

Invest-

eringer fort

Omregnings etter ek-
(Belap i hele tusen kroner) differanse Sikring metoden Pensjoner SUM
Balanse 1. januar 2017 116434 -81902 -11092 131147 154 585
Andre pensjonseffekter 0 0 0 -5335 -5335
Kontantstremsikring 0 -139 637 0 0 -139 637
Overfort til annen egenkapital -57102 0 0 0 -57102
Andel utvidet resultat tilknyttede selskap 31347 0 1235 0 32582
Valutaomregningsdifferanser datterselskap -174 0 0 0 -174
Balanse 30. juni 2017 90 505 -221539 -9 857 125812 -15079
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Noter til halvarsregnskapet

@ Sammendrag av de viktigste regnskapsprinsippene

Konsernregnskapet for farste halvar 2018, avsluttet 30. juni 2018, er utarbeidet etter regnskapsprinsippene i IFRS
(International Financial Reporting Standard som fastsatt av EU) og bestar av Lyse AS og dets datterselskaper, tilknyttede
selskaper og felleskontrollerte virksomheter. Delarsregnskapet avlegges i henhold til IAS 34 Delarsrapportering.
Halvarsregnskapet gir ikke informasjon i samme omfang som et arsregnskap og ma derfor ses i sammenheng med
konsernets arsregnskap for 2017. Delarsregnskapet er ikke revidert. Anvendte regnskapsprinsipper og beregningsmetoder i
deldrsrapporteringen er de samme som er beskrevet i note 2 i konsernets arsregnskap for 2017.

Endringer i regnskapsprinsipper og opplysninger

a) Nye og endrede standarder tatt i bruk av konsernet
Konsernet har med virkning fra 1. januar 2018 tatt i bruk IFRS 9 Finansielle instrumenter og IFRS 15 Inntekter fra kontrakter med
kunder.

IFRS 9 Finansielle instrumenter
Implementering av IFRS 9 Finansielle instrumenter har ikke medfert noen vesentlige endringer.

IFRS 15 Inntekter fra kontrakter med kunder

Implementering av standarden har ikke medfart vesentlige endringer, men det foregar diskusjoner i bransjen vedrarende
innregning av anleggsbidrag som kan medfere vesentlige endringer. Innen resultatomradet Elnett betaler kunder
anleggsbidrag for a dekke utgifter til forsterkninger i eller nytilknytninger til stramnettet. Dette gjelder ogsa innen
resultatomradet Telekom, men da i mindre omfang. Konsernet inntektsferer anleggsbidraget i sin helhet nar det er berettiget.
Det foregar diskusjoner i bransjen om hvorvidt forsterkninger eller nytilknytninger er egne leveranseforpliktelser under IFRS
15 og hva som er riktig periodisering av anleggsbidraget. Dersom det viser seg at praksis i bransjen awviker fra konsernets
vurdering kan det medfare at vi endrer var konklusjon.

b) Standarder, endringer og fortolkninger til eksisterende standarder som ikke er tradt i kraft og hvor
konsernet ikke har valgt tidlig anvendelse

IFRS 16 Leieavtaler

IFRS 16 angir prinsipper for innregning, maling, presentasjon og noteopplysning for leieavtaler. Standarden erstatter IAS 17
med tilhgrende fortolkninger og trer i kraft i 2019. Det forventes at flere leieavtaler vil bli behandlet som finansielle i forhold
til dagens omfang i konsernet. Dette skyldes at standarden legger opp til at alle leieavtaler skal balansefares i trdd med en
modell tilsvarende den for finansielle leieavtaler under IAS 17. Det er to unntaksregler for balansefering i standarden: leie av
eiendeler med lav verdi og kortsiktige leieavtaler med leieperiode pa opptil 12 maneder. Ved balansefering av leieavtaler
vil det bli bokfart en forpliktelse til & betale leie og en eiendel som representerer rettigheten til a bruke eiendelen. For
forpliktelsen vil det bli beregnet en rentekostnad og for eiendelen vil det bli beregnet avskrivninger. Rentekostnadene og
avskrivningene blir beregnet uavhengig av hverandre.
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Konsernet er i gang med & kartlegge alle leieavtaler som vil endre kategori fra operasjonell til finansiell leieavtale ved
implementering av denne standard. Man kan velge mellom full retrospektiv eller modifisert retrospektivimplementering.
Konsernet er i pagaende prosess med a kartlegge omfanget og har ikke valgt implementeringsmetode. Planlagt
implementeringstidspunkt er 1. januar 2019.

Det er ingen andre identifiserte IFRSer eller IFRIC-fortolkninger som ikke er tradt i kraft som forventes a ha en vesentlig
pavirkning pa regnskapet.

c) Endring i regnskapsprinsipper

Innteksfering av salg av energi

Konsernet har med virkning fra 1. januar 2018 endret innregningen av tilbakekjgp av kraft for videresalg til konsernets kunder.
Tidligere ar ble verdien av tilbakekjapt kraft for videresalg eliminert mot de samlede energiinntektene i segmentet Energi og
konsernets omsetning. Konsernet har vurdert praksisen pa ny og velger & endre innregningen fra netto- til bruttofaring av
inntektene, som ogsa er i trad med praksis for hovedvekten av andre aktarer i bransjen. Endringen pavirker kun presentasjon
og har ikke effekt pa driftsresultatet. Effekten av endringene er innarbeidet i resultatregnskapet og presentert i note 2
Segmentinformasjon.

Innregning av resultatandel fra tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet

Konsernet har valgt & endre presentasjon av resultat fra tilknyttet selskap og felleskontrollert virksomhet. Resultatandelen
presenteres na under finans, mens den tidligere var en del av driftsresultatet. Resultattallene og segmenttallene er omarbeidet
for & reflektere endringen.
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@ Segmentinformasjon

ENERGI
Neokkeltall, Energi 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Middelproduksjon GWh 5743 5743 5743
Magasinkapasitet GWh 5068 5068 5068
Produksjon vannkraft GWh 4251 3319 6163
Omradepris NO2 gre/kWh 36,50 26,55 26,89
Faktisk oppnadd pris (ekskl. sikring) are/kWh 38,30 28,98 29,71
Bokfart verdi av vannkraft pr. kWh kr/kWh 1,18 1,16 117
Stremleveranse sluttbruker GWh 1540 1584 3106
Levert volum Naturgass og Biogass GWh 304 287 541
Levert volum Fjernvarme og Kjaling GWh 100 89 162

TELEKOMMUNIKASJON

Nokkeltall, Telekom 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Sysselsatt kapital Mill. kr. 7669 3954 7255
EBITDA Mill. kr. 601 351 1748
EBITDA margin % 35,6% 279 % 47,4 %
ngf@rt verdi driftsmidler, tilknyttede selskaper og felleskontrollerte Mill kr 7137 4090 7043
virksomheter
Antall kilometer fibernett Km 35199 31234 33496
Antall aktive fiberkunder i Altibox partnerskapet 509 863 465061 493 802
Antall aktive fiberkunder eiet av Lyse *) 290 383 262 472 280 551
Antall solgte fiberkontrakter 548 244 502 341 524 495
*) Inkl. datterselskaper og felleskontrollert virksomhet eiet av Lyse
ELNETT
Nokkeltall, Elnett 30.06.18 30.06.17 31.12.17
Antall nettkunder 144 056 142 200 143 008
Levert energi GWh 3284 3104 581
Nettkapital (NVE kapital) lagt til grunn i inntektsrammen Mill. kr. 3379 3081 3255
KILE-kostnad Mill. kr. 10,00 6,84 19,36
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RESULTAT 30.06.18

(Tall i hele millioner kroner) Energi Telekom Elnett se:r:::let nerIiErI::ell-' LT
Brutto salgsinntekter 2660 1699 816 287 -402 5060
Salg mellom segmenter -76 -9 -60 -257 402 (o]
Inntekter 2584 1690 756 30 0 5060
EBITDA*) 1097 601 292 -32 0 1958
Varekostnad 1006 601 318 51 -169 1807
Avskrivninger og nedskrivninger 91 358 n7z 22 -4 584
Andre inntekter og kostnader 269 0 0 0 0 269
Driftsresultat 1006 243 175 -54 4 1374
Andel resultat tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet* *) -25 3 0 20 1 -1
Finansinntekter 6 37 1 140 95 88
Finanskostnader 52 64 23 195 955 238
Resultat for skatt 935 219 153 -89 5 1223
Grunnrenteskatt 430 0 0 0 0 430
Periodens resultat for ordinaere skatter 505 219 153 -89 5 793
Herav - inntekt/kostnad (-):

Urealiserte verdiendringer finansielle instrumenter (fer skatt) -269 0 0 0 0 -269
Engangsposter (fer skatt) 30 0 0 0 0 30
Mindreinntekt i perioden, resultatfert (fer skatt) 0 0 -37 0 0 -37

*) EBITDA defineres som driftsresultat + avskrivninger og nedskrivninger. Tallene er omarbeidet i henhold til prinsippendring for klassifisering av resultatandel fra tilknyttet

selskap og felleskontrollert virksomhet.

**) Inntekt pa andel resultat i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet (+), tap pa resultat i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet (-)
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RESULTAT 30.06.17
(Tall i hele millioner kroner) Energi Telekom Elnett se:r:::let nerIiErI::ell-' LT
Brutto salgsinntekter®**) 1878 1264 686 264 -305 3787
Salg mellom segmenter -50 -7 -46 -201 305 (o]
Netto gevinst ved salg av virksomhet 22 0 0 0 0 22
Inntekter 1851 1256 640 63 0 3809
EBITDAY) 958 351 210 -27 0 1492
Varekostnad***) 775 529 263 10 -90 1487
Avskrivninger og nedskrivninger 122 146 102 18 -4 384
Andre inntekter og kostnader -100 0 0 0 0 -100
Driftsresultat 836 205 108 -45 4 1108
Andel resultat tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet* *) -44 31 0 0 0 -13
Finansinntekter 1 15 2 1 -83 55
Finanskostnader 48 34 32 185 -83 215
Resultat for skatt 754 217 78 -119 4 935
Grunnrenteskatt 220 0 0 0 0 220
Periodens resultat fer ordinaere skatter 534 217 78 -119 4 715

Herav - inntekt/kostnad (-):

Urealiserte verdiendringer finansielle instrumenter (far skatt) 88 0 0 0 0 88
Engangsposter (fer skatt) 22 0 0 0 0 22
Mindreinntekt i perioden, resultatfert (far skatt) 0 0 -26 0 0 -26

*) EBITDA defineres som driftsresultat + avskrivninger og nedskrivninger, tallene er omarbeidet i henhold til prinsippendring for klassifisering av resultatandel fra tilknyttet
selskap og felleskontrollert virksomhet.

**) Inntekt p& andel resultat i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet (+), tap pa resultat i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet (-)

***) Tall under Energi er endret som felge av endret prinsipp for innregning av energiinntekter per 01.01.2018. Endringene har ingen effekt pa resultatet.
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RESULTAT 31.12.17

(Tall i hele millioner kroner) Energi Telekom Elnett se:r:::let nerIiErI::ell-' LT
Brutto salgsinntekter®**) 3602 2749 1427 575 -668 7 686
Salg mellom segmenter -96 -16 -113 -443 668 (o]
Netto gevinst ved salg av virksomhet 22 952 0 0 0 975
Inntekter 3528 3686 1315 132 0 8661
EBITDAY) 1835 1748 455 -120 23 3942
Varekostnad***) 1448 1216 525 47 -217 3019
Avskrivninger og nedskrivninger 242 362 213 42 -8 852
Andre inntekter og kostnader -234 0 0 0 0 -234
Driftsresultat 1594 1385 242 -162 31 3090
Andel resultat tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet* *) -68 52 0 0 0 -16
Finansinntekter 17 27 2 229 -169 106
Finanskostnader 90 71 53 371 -169 a7
Resultat for skatt 1453 1394 191 -305 31 2764
Grunnrenteskatt 437 0 0 0 0 437
Periodens resultat fer ordinzere skatter 1016 1394 191 -305 31 2327
Herav: inntekt (+) / kostnad ()

Urealiserte verdiendringer finansielle instrumenter (far skatt) 245 0 0 0 0 245
Engangsposter (fer skatt) 22 952 0 0 0 975
Mindreinntekt i perioden, resultatfert (far skatt) 0 0 24 0 0 -24

*) EBITDA defineres som driftsresultat + avskrivninger og nedskrivninger, tallene er omarbeidet i henhold til prinsippendring for klassifisering av resultatandel fra tilknyttet

selskap og felleskontrollert virksomhet.

**) Inntekt pa andel resultat i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet (+), tap pa resultat i tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet (-)
***) Tall under Energi er endret som felge av endret prinsipp for innregning av energiinntekter per 01.01.2018. Endringene har ingen effekt pa resultatet.
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FORRETNINGSOMRADETS EIENDELER OG GJELD 30.06.18

(Tall i hele millioner kroner) Energi  Telekom Elnett se:r:::let nerErIlI:ell.' ponse
Eiendeler 11674 8613 4153 17 936 -13204 29172
Tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet 318 535 0 0 0 853
Sum eiendeler 11992 9148 4153 17 936 -13 204 30025
Sum gjeld 8461 5715 3179 12831 -9228 20958
Investeringer i varige driftsmidler 311 416 354 15 0 1096
Investeringer i aksjer og andeler 9 4 0 15 0 27

FORRETNINGSOMRADETS EIENDELER OG GJELD 30.06.17

Andre Elimi-

(Tall i hele millioner kroner) Energi  Telekom Elnett segment  neringer ponse
Eiendeler 11136 3550 3495 15852 -12004 22029
Tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet 346 1384 0 4 23 1758
Sum eiendeler 11482 4934 3495 15856 -11981 23787
Sum gjeld 8215 3080 2617 10843 -7935 16 819
Investeringer i varige driftsmidler 275 244 180 24 0 723
Investeringer i aksjer og andeler 12 0 0 0 0 12

FORRETNINGSOMRADETS EIENDELER OG GJELD 31.12.17

(Tall i hele millioner kroner) Energi  Telekom Elnett se:r:ce’:let nerIiErlll;“(-:l-' LTl
Eiendeler 11790 8890 4522 18131 14717 28616
Tilknyttede selskap og felleskontrollert virksomhet 343 528 0 4 0 875
Sum eiendeler 12133 9418 4522 18135 -14717 29 491
Sum gjeld 9329 6208 3698 12457 -11085 20606
Investeringer i varige driftsmidler 624 769 486 45 -10 1914
Investeringer i aksjer og andeler 20 0 0 0 0 20
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Endring regnskapsprinsipp

Tabellene nedenfor viser endringer i sammenligningstall som felger av endret prinsipp for innregning av energiinntekter per

01.01.2018. Endringene har ingen effekt pa resultatet.

ENERGI 30.06.17

Opprinnelig Omarbeidet
Brutto salgsinntekter 1362 1878
Varekostnad 259 775
ENERGI 31.12.17
Opprinnelig Omarbeidet
Brutto salgsinntekter 2629 3602
Varekostnad 475 1448
@ Salg av eierandeler
Salg av Sensio AS

Lysekonsernet solgte 2. mai 2018 aksjene sine i Sensio AS. Det heleide datterselskapet LSS Holding AS eide 16 % av aksjene
i Sensio AS. Vederlaget for aksjene var 25,8 millioner kroner og bokfart gevinst for konsernet var 20,7 millioner kroner.

Gevinsten inngar i segmentrapporteringen under Andre segment og er innregnet i resultatoppstillingen i finans.
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Netto andre driftsinntekter og -kostnader

Andre inntekter og kostnader bestar av urealiserte verdiendringer pa finansielle instrumenter. | noten fremgar andre inntekter

og kostnader som innregnes i resultatet, samt poster som innregnes i totalresultatet. | noten presenteres inntekter og

kostnader slik de pavirker ars- og totalresultat. Det vil si at inntekter presenteres med positivt fortegn og kostnader med

negativt fortegn.

NETTO ANDRE DRIFTSINNTEKTER OG -KOSTNADER SOM INNGAR | RESULTATET

30.06.18 30.06.17 31.12.17
Finansielle instrumenter: ‘
Finansielle instrumenter til virkelig verdi over resultatet :
Finansielle kraftkontrakter - holdt for sikringsformal -105 379 -5477 38788
Valutaderivater i langsiktige fysiske industrikontrakter i EUR -83475 138 667 281794
Valutaderivater - holdt for sikringsformal 4265 -2 510 -4428
Andre urealiserte verdiendringer :
Langsiktige finansielle kraftkontrakter -84278 -30279 -82163
Andre (tap) / gevinster netto pa finansielle instrumenter -268 867 100 401 233990

ANDRE (TAP) / GEVINSTER NETTO SOM INNGAR | UTVIDET RESULTAT

30.06.18 30.06.17 31.12.17
Finansielle instrumenter til virkelig verdi fort over utvidet resultat
Kontantstremsikring valutaterminkontrakter 127 314 -107 975 -154 727
Kontantstremsikring rentebytteavtaler 19985 9903 16 908
Kontantstremsikring gjeld i euro 37005 -41 565 -66 217
Andre (tap) / gevinster netto som inngar i utvidet resultat 184 304 -139637 -204 036
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Finansielle instrumenter

Finansielle instrumenter malt til virkelig verdi pa balansedagen er fordelt pa niva med hensyn pa maling av virkelig verdi:

Niva 1: Notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse

Niva 2: Verdsettelse basert pa andre observerbare faktorer enten direkte (pris) eller indirekte (utledet fra priser) notert for
eiendelen eller forpliktelsen.

Niva 3: Verdsettelse basert pa faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder (ikke observerbare forutsetninger).

Lyse har kraftavtaler som er henfert til niva 3 ved maling av virkelig verdi. Avtalene bestar av forskuddsbetalt kraftsalgsavtale,
fristramforpliktelser samt av langsiktige fysiske industrikontrakter i EUR hvor det er innebygde valutaderivater. Ved verdsettelse
til virkelig verdi ved bruk av neddiskontering av kontantstrammer benyttes eksempelvis rentekurver, konsumprisindekser samt
terminpriser for kraftpriser og valutakurser som inputfaktorer. Det benyttes observerbare markedsdata i beregningene i den
grad det er mulig. Virkelig verdi pa avtalene er sensitive for endringer i markedsprisene pa de faktorene som benyttes som
input. Seerlig betydning for verdiutviklingen har endringer i terminprisene for EUR. Se note 6, 7 og 22 i Lyse arsrapport 2017
for ytterligere informasjon.

For utfyllende informasjon om regnskapsfering og maling av finansielle instrumenter henvises det til arsrapport for 2017
tilgjengelig pa lysekonsern.no.

BALANSEFQRT VERDI PER MALEKATEGORI: EIENDELER 30.06.2018

Eiendeler til

Eiendeler til  virkelig verdi Eiendeler til

virkelig verdi over utvidet amortisert
(Tall i hele tusen kroner) over resultat resultat kost Totalt Virkelig verdi
Langsiktige fordringer 0 0 136 766 136 766 136 766
Andre langsiktige finansielle eiendeler 16 039 0 0 16 039 16 039
Derivater 660 465 0 0 660 465 660 465
Derivater - sikringsbokfaring 0 11165 0 11165 11165
Obligasjoner - likviditetsplassering 0 126 000 0 126 000 126 000
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 0 0 1066951 1066 951 1066951
Bankinnskudd, kontanter o.l. 0 0 4396 803 4396 803 4396 803
Sum eiendeler 676 504 137165 5600520 6414189 6414189
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BALANSEFQ@RT VERDI PER MALEKATEGORI: FORPLIKTELSER 30.06.2018

Forpliktelser Forpliktelser

til virkelig til virkelig Forpliktelser

verdiover verdiover ut- til amortisert
(Tall i hele tusen kroner) resultat  videt resultat kost Totalt Virkelig verdi
Lan 0 0 12 411 587 12 411 587 12682 214
Langsiktig finansiell gjeld i EUR, utpekt som sikringsinstrument 0 0 1928612 1928612 1928612
Derivater 112050 0 0 112050 112 050
Derivater - sikringsbokfaring 0 48 610 0 48 610 48 610
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 0 0 1678 789 1678789 1678 789
Sum forpliktelser 112050 48610 16018 988 16179 648 16 450 275

FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI 30.06.2018

Totalt
(Tall i hele tusen kroner) Niva 1*) Niva 2*) Niva 3*) 30.06.2018
Investeringer i aksjer 9322 0 6717 16 039
Derivater, malt til virkelig verdi over resultatet 0 158127 502 339 660 465
Derivater, malt til virkelig verdi over utvidet resultat 0 11165 0 11165
Obligasjoner - likviditetsplassering 126 000 0 0 126 000
Sum eiendeler 135322 169 292 509 056 813670
Derivater, malt til virkelig verdi over resultatet 0 2267 109 783 112 050
Derivater, malt til virkelig verdi over utvidet resultat 0 48610 0 48610
Sum forpliktelser (o] 50877 109 783 160 660

*) Niva 1: Notert pris i et aktivt marked for en identisk eiendel eller forpliktelse.
Niva 2: Verdsettelse basert pa andre observerbare faktorer enten direkte (pris) eller indirekte (utledet fra priser) notert for eiendelen eller forpliktelsen.
Niva 3: Verdsettelse basert pa faktorer som ikke er hentet fra observerbare markeder (ikke observerbare forutsetninger).
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BALANSEF@RT VERDI PER MALEKATEGORI:

EIENDELER 30.06.2017

Eiendeler til

Eiendeler til virkelig verdi Eiendeler til

virkeligverdi  over utvidet amortisert
(Tall i hele tusen kroner) over resultat resultat kost Totalt Virkelig verdi
Langsiktige fordringer 0 0 855004 855004 855004
Andre langsiktige finansielle eiendeler 2206 0 0 2206 2206
Derivater 587529 0 0 587 529 587529
Derivater - sikringsbokfaring 0 9399 0 9399 9399
Kundefordringer og andre kortsiktige fordringer 0 0 988 523 988 523 988 523
Bankinnskudd, kontanter o.l. 0 0 2816282 2816282 2816282
Sum eiendeler 589735 9399 4659 809 5258943 5258943

BALANSEF@RT VERDI PER MALEKATEGORI: FORPLIKTELSER 30.06.2017
Forpliktelser Forpliktelser

til virkelig til virkelig Forpliktelser

verdiover verdiover ut- tilamortisert
(Tall i hele tusen kroner) resultat videt resultat kost Totalt Virkelig verdi
Lan 0 0 9983399 9983399 10361622
Langsiktig finansiell gjeld i EUR, utpekt som sikringsinstrument 0 0 1079320 1079 320 1079320
Derivater 151538 0 0 151538 151538
Derivater - sikringsbokfaring 0 163 008 0 163 008 163 008
Leverandgrgjeld og annen kortsiktig gjeld 0 0 1400 854 1400 854 1400 854
Sum forpliktelser 151538 163 008 12463 573 12778119 13156 342

FINANSIELLE INSTRUMENTER MALT TIL VIRKELIG VERDI 30.06.2017

Totalt
(Tall i hele tusen kroner) Nival Niva 2 Niva 3 30.06.2017
Investeringer i aksjer 693 0 1514 2206
Derivater, malt til virkelig verdi over resultatet 0 108 084 479 445 587529
Derivater, malt til virkelig verdi over utvidet resultat 0 9399 0 939
Sum eiendeler 693 117 483 480959 599134
Derivater, malt til virkelig verdi over resultatet 0 90 805 60 733 151538
Derivater, malt til virkelig verdi over utvidet resultat 0 163 008 0 163 008
Sum forpliktelser o 253813 60733 314 546
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Netto rentebzerende gjeld

Obligasjons- Bank lan og
(Tall i hele tusen kroner) 1dn  Ansvarlig lan Sertifikatlan ovrige lan Totalt
Kortsiktige og langsiktige 1an 01.01.18 7272694 2260509 200000 3846 291 13579494
Nye lan og utvidelse av lan 225000 0 0 967015 1192015
Nedbetaling -68 000 -61468 0 71364 -200832
Tilbakekjep -179 000 0 0 0 -179 000
Endring virkelig verdi -3420 0 0 0 -3420
Valutaomregning lan i euro 0 0 0 -48 058 -48 058
Kortsiktige og langsiktige Ian 30.06.18 7247 274 2199 041 200000 4693884 14 340199
Finansiell leasingforpliktelse 30.06.18 287612
Kontanter og bankinnskudd 30.06.18 -4 396 803
Netto rentebzerende gjeld 30.06.18*) 10 231008

*) Konsernet har i tillegg investert 126 000 i kortsiktige likvide obligasjonsplasseringer, disse er ikke inkludert i netto rentebaerende gjeld tallene.
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